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اأثر الئتمان الم�صرفي في الناتج المحلي الإجمالي
دليل من القت�صاد ال�صعودي

أسامة عزمي سلام
قسم إدارة الأعمال، كلية العلوم الإدارية والمالية

جامعة الملك خالد، أبها

الملخص
في ظــل رؤيــة المملكــة 2030 التــي تهــدف إلى زيــادة إنتاجيــة القطاعــات الاقتصاديــة الســعودية، تــرز أهميــة قيــاس نواتــج اســتخدام 
المــوارد الاقتصاديــة مــن قبــل تلــك القطاعــات، كــما تــرز أهميــة تحديــد العوامــل المؤثــرة في زيــادة ناتــج كل قطــاع مــن تلــك القطاعــات. 
مــن هنــا، انطلقــت الدراســة الحاليــة إلى قيــاس أثــر الائتــمان المــرفي الممنــوح مــن قبــل البنــوك الســعودية عــى الناتــج المحــي الإجمــالي. 
ــعودية في  ــة الس ــة العربي ــة في المملك ــة العامل ــات الاقتصادي ــاهمة القطاع ــرفي في مس ــمان الم ــر الائت ــاس أث ــة إلى قي ــت الدراس ــما هدف ك
ــه،  ــة المســتفيدة من ــمان المــرفي بحســب القطاعــات الاقتصادي ــة للائت ــات مفصل ــم اســتخدام بيان الناتــج المحــي الإجمــالي للمملكــة. ت
وبيانــات مفصلــة لمســاهمة تلــك القطاعــات في الناتــج المحــي. تــم إجــراء تحليــل الانحــدار للسلاســل الزمنيــة الممثلــة للائتــمان المــرفي 
ــاهمات  ــرفي في مس ــمان الم ــي للائت ــر جزئ ــود أث ــن وج ــعودي، وتب ــي الس ــج المح ــة في النات ــات الاقتصادي ــاهمات القطاع ــة لمس والممثل
ــات  ــوح للقطاع ــرفي الممن ــمان الم ــر للائت ــر الظاه ــن أن الأث ــما تب ــعودي، ك ــي الس ــج المح ــعودية في النات ــة الس ــات الاقتصادي القطاع
ــوح  ــل الممن ــة والمنافــع الأساســية، وهــذا يشــر إلى أن التموي ــر بشــكل خــاص في مســاهمات قطاعــات الطاق ــة المختلفــة يؤث الاقتصادي
ــا لأغــراض تشــغيلية. إن هــذا يضــع علامــة اســتفهام حــول كفــاءة تلــك القطاعــات في مــدى  ــة يســتخدم غالب للقطاعــات الاقتصادي
اســتفادتها مــن الائتــمان المــرفي في التوســع والنمــو وزيــادة مســاهماتها في الناتــج المحــي الســعودي، وقــد أوصــت الدراســة بالإفــادة مــن 
العلاقــات التــي ظهــرت في هــذه الدراســة في تخطيــط الائتــمان المــرفي الممنــوح مــن قبــل المصــارف الســعودية، ومراقبــة كيفيــة اســتخدام 

القطاعــات الاقتصاديــة للتمويــل الممنــوح لهــا.
الكلمات المفتاحية: الائتمان المرفي، القطاعات الاقتصادية، الناتج المحي الإجمالي.

المقدمة
تشــر نظريــات التنميــة الاقتصاديــة إلى أهميــة توافــر 
التمويــل الــكافي لدعــم هــذه التنميــة، حيــث يــرى 
اقتصاديــون أن للسياســة التمويليــة دوراً كبراً في النمو 
ــل ينشــأ  ــة، وأن النقــص في التموي ــة الاقتصادي والتنمي
ــة  ــوارد الاقتصادي ــتخدام الم ــى اس ــلبية ع ــار س ــه آث عن
المتاحــة. يــرى )Cameron )1972 أن أهميــة البنــوك 
التجاريــة تــأتي مــن دورهــا في الوســاطة بــن وحــدات 
العجــز، بالإضافــة إلى دورهــا  الفائــض ووحــدات 
النظريــات  تتفــق  حيــث  النقــد،  عــرض  تحديــد  في 
الاقتصاديــة عــى أن هنــاك أثــرا للسياســة النقديــة عــى 
ــي  ــج المح ــد النات ــي. ويع ــادي الحقيق ــاط الاقتص النش
التــي  المهمــة  الاقتصاديــة  المــؤشرات  مــن  الإجمــالي 
تقيــس مســتوى النشــاط الاقتصــادي، ويعــد النمــو 
فيــه مــن أهــم مــؤشرات النمــو الاقتصــادي. تــأتي 
هــذه الدراســة لاختبــار العلاقــة الفعليــة بــن الائتــمان 
المــرفي الــذي هــو مــن أدوات السياســة النقديــة وبــن 

ــادي.   ــؤشر اقتص ــالي كم ــي الإجم ــج المح النات

مشكلة الدراسة
ــج المحــي الإجمــالي مــن أهــم المــؤشرات  يعــد النات

القطاعــات  قــدرة  بهــا  تقــاس  التــي  الاقتصاديــة 
العوامــل  الاقتصاديــة عــى الإنتــاج، وتعــد معرفــة 
ــة  ــط الاقتصادي ــيد الخط ــباب ترش ــه مــن أس ــرة في المؤث
ــادة معــدلات النمــو الاقتصــادي،  ــي تهــدف إلى زي الت
كــما يعــد الائتــمان المرفي وســيلة مــن وســائل التمويل 
القطاعــات  منشــآت  مســاعدة  شــأنها  مــن  التــي 
عــن  فضــلا  والاســتمرار  البقــاء  عــى  الاقتصاديــة 
النمــو والتوســع. مــن هنــا يــأتي تســاؤل هــذه الدراســة 
ــمان المــرفي الســعودي في  ــدى مســاهمة الائت حــول م
ــعودية  ــة الس ــات الاقتصادي ــآت القطاع ــاعدة منش مس
في  مســاهمتها  زيــادة  وبالتــالي  والنمــو،  التشــغيل  في 

الناتــج المحــي الســعودي. 

أهمية الدراسة
يشــهد العــالم تطــورات متســارعة في شــتى مجــالات 
الحيــاة، وهــذا يتطلــب الحــرص عــى المنجــزات العلمية 
والتقنيــة، خاصــة في ظــل نــدرة المــوارد الاقتصاديــة 
المتاحــة، الأمــر الــذي يســتدعي العمــل عــى زيــادة 
ــن  ــة، وم ــوارد الاقتصادي ــتخدام الم ــاءة اس ــة وكف فاعلي
ثــم الحصــول عــى أعــى مخرجــات ممكنــة مــن عمليــات 
ــل  ــة. في ظ ــة المختلف ــات الاقتصادي ــاج في القطاع الإنت
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ــة  ــادة إنتاجي ــدف إلى زي ــي ته ــة 2030، الت ــة المملك رؤي
القطاعــات الاقتصاديــة الســعودية، تــرز أهميــة قيــاس 
الاقتصاديــة،  المــوارد  اســتخدام  عمليــات  نواتــج 
ومعرفــة العوامــل المؤثــرة في زيــادة ناتــج كل قطــاع مــن 
القطاعــات الاقتصاديــة. وتــأتي هــذه الدراســة لتســلط 
الضــوء عــى واحــد مــن أهــم العوامــل المحتملــة التــي 
الناتــج المحــي الإجمــالي للمملكــة العربيــة  تؤثــر في 
الســعودية، ومســاهمة القطاعــات الاقتصاديــة المختلفــة 
ــة  ــة النظري ــج، حيــث يفــرض مــن الناحي في هــذا النات
أن يكــون للائتــمان المــرفي أثــر إيجــابي في تلــك النواتــج 
ــة  ــذه الدراس ــة ه ــزداد أهمي ــما ت ــتوى المحي.ك ــى المس ع
ــربي.   ــن الع ــر في الوط ــاد الأك ــط بالاقتص ــا ترتب لكونه

أهداف الدراسة
تهــدف هــذه الدراســة إلى تحديــد الأثــر الكمــي 
قبــل  مــن  الممنــوح  المــرفي  للائتــمان  المحتمــل 
ــي  ــعودي المح ــج الس ــى النات ــعودية ع ــارف الس المص
ــة في  الإجمــالي وعــى مســاهمات القطاعــات الاقتصادي

ذلــك الناتــج بشــكل فــردي.   

مجتمع الدراسة وعينتها
اقتصــادي مهــم  الدراســة بمــؤشر  تتعلــق هــذه 
 Gross Domestic( الإجمــالي  المحــي  الناتــج  وهــو 
Product(، فهــو عينــة الدراســة التــي تمثــل مجتمــع 
تتعلــق  كــما  الســعودية«.  الاقتصاديــة  »المــؤشرات 
ــخ  ــن تاري ــة م ــي )1993-2014( كعين ــار الزمن بالإط
عــى  الدراســة  تطبيــق  تــم  الســعودي.  الاقتصــاد 
ــاد  ــات الاقتص ــن قطاع ــة م ــات اقتصادي ــبعة قطاع س
ــع  ــل لجمي ــا، كممث ــات حوله ــر البيان ــعودي، لتوف الس
القطاعــات الاقتصاديــة الســعودية، وهــذه القطاعــات 
ــة،  ــاع الصناع ــماك، وقط ــة والأس ــاع الزراع ــي: قط ه
ــاء  ــاء والكهرب ــاع الم ــم، وقط ــن والمناج ــاع التعدي وقط
النقــل  وقطــاع  والتشــييد،  البنــاء  وقطــاع  والغــاز، 
أمــا  التجــارة.  قطــاع  إلى  بالإضافــة  والاتصــالات، 
ــة  ــر الاقتصادي ــو التقاري ــس فه ــات الرئي ــدر البيان مص
والإحصائيــة الصــادرة عــن مؤسســة النقــد العــربي 
http://bit. الإلكــروني:  الموقــع  عــى  الســعودي 

ly/2qUPtw3

فرضيات الدراسة
تقوم هذه الدراسة عى فرضية رئيسة مفادها:

ــه(  ــن قياس ــة )يمك ــة إحصائي ــر ذو دلال ــاك أث »هن

المصــارف  قبــل  مــن  الممنــوح  المــرفي  للائتــمان 
الســعودية للقطاعــات الاقتصاديــة المختلفــة في المملكة 
العربيــة الســعودية )خــلال فــرة الدراســة( عــى الناتج 
المحــي الإجمــالي للمملكــة العربيــة الســعودية بقطاعاتــه 

الاقتصاديــة المختلفــة«. 
وهــذه الفرضيــة يمكــن فهمهــا عــى أنهــا مجموعــة 
الشــكل  تفصيلهــا بحســب  يمكــن  العلاقــات  مــن 
رقــم )1( الــذي يمثــل نمــوذج الدراســة، وذلــك عــى 

ــالي: ــو الت النح
قياســه . 1 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

الزراعــة  لقطــاع  الممنــوح  المــرفي  للائتــمان 
والأســماك AgrCR عــى مســاهمة هــذا القطــاع في 

.AgrDP الإجمــالي  المحــي  الناتــج 
قياســه . 2 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

Man�  للائتــمان المــرفي الممنــوح لقطــاع الصناعــة
Cr عــى مســاهمة هــذا القطــاع في الناتــج المحــي 

.ManDP الإجمــالي 
قياســه . 3 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

التعديــن  لقطــاع  الممنــوح  المــرفي  للائتــمان 
ــاع في  ــذا القط ــاهمة ه ــى مس ــم MinCR ع والمناج

.MinDP الإجمــالي  المحــي  الناتــج 
قياســه . 4 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

للائتــمان المــرفي الممنــوح لقطــاع المــاء والكهربــاء 
في  القطــاع  هــذا  مســاهمة  عــى   EleCR والغــاز 

.EleDP الإجمــالي  المحــي  الناتــج 
قياســه . 5 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

للائتــمان المــرفي الممنــوح لقطــاع البنــاء والتشــييد 
الناتــج  القطــاع في  ConCR عــى مســاهمة هــذا 

.ConDP الإجمــالي  المحــي 
قياســه . 6 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

النقــل  لقطــاع  الممنــوح  المــرفي  للائتــمان 
والاتصــالات TraCR عــى مســاهمة هــذا القطــاع 

.TraDP الإجمــالي  المحــي  الناتــج  في 
قياســه . 7 يمكــن  إحصائيــة  دلالــة  ذو  أثــر  هنــاك 

Com�  للائتــمان المــرفي الممنــوح لقطــاع التجــارة
ــي  ــج المح ــاع في النات ــذا القط ــاهمة ه ــى مس CR ع

.ComDP الإجمــالي 

محددات الدراسة
الزمنــي  النطــاق  الدراســة  محــددات  أهــم  مــن 
حيــث تــم جمــع بيانــات حــول متغــرات الدراســة 
ــدة  ــى 2014 أي لم ــدة مــن 1993 وحت عــن الفــرة الممت
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اثنــن وعشريــن عامــا، حيــث لم يتمكــن الباحــث مــن 
الحصــول عــى بيانــات تتعلــق بالائتــمان المــرفي لفــرة 
ــث  ــر للباح ــرى، لم تتوف ــة أخ ــن جه ــل 1993، م ــا قب م
بيانــات حــول جميــع القطاعــات الاقتصادية الســعودية، 
فتــم الاكتفــاء بالقطاعــات المبينــة في نمــوذج الدراســة.

نموذج الدراسة 
ــات  ــرات وفرضي ــح متغ ــم )1( يوض ــكل رق الش

الدراســة:

الشكل رقم )1(: نموذج الدراسة )من إعداد الدراسة(

مفهوم الناتج المحلي الإجمالي
يعــرف الناتــج المحــي الإجمــالي بطريقــة الإنتــاج 
بأنــه إجمــالي القيــم النقديــة للســلع والخدمــات النهائيــة 
المنتجــة داخــل الاقتصــاد المحــي بواســطة عنــاصر 
الإنتــاج الموجــودة داخــل المحيــط الجغــرافي لبلــد معــن 
ــرف  ــما يع ــنة(. ك ــادة س ــة )ع ــة معين ــرة زمني ــلال ف خ
ــه إجمــالي  ــة الدخــل، بأن ــج المحــي الإجمــالي بطريق النات
دخــول عناصر الإنتــاج )العمــل، رأس المال، الأرض( 
الموجــودة داخــل المحيــط الجغــرافي لبلــد معــن، والتــي 
أســهمت في العمليــة الإنتاجيــة خــلال فــرة زمنيــة 
معينــة )عــادة ســنة(، كذلــك يعــرف الناتــج المحــي 
الإجمــالي بطريقــة الإنفــاق، بأنــه إجمــالي الســلع الموجهــة 
مجمــوع  )أي  المجتمــع  في  الــكي  الطلــب  تلبيــة  إلى 
الإنفــاق النهائــي(، ويشــمل الإنفــاق الاســتهلاكي 
ــي  ــاق الحكوم ــتثماري والإنف ــاق الاس ــاص والإنف الخ
وصــافي التعامــل الخارجي )الصــادرات – الــواردات( 
خــلال فــرة زمنيــة معينــة )عــادة ســنة(. أمــا العوامــل 
المحــددة لحجــم الناتــج المحــي الإجمــالي فأهمهــا: مــدى 
ــة  ــة إلى كمي ــة، بالإضاف ــياسي في الدول ــتقرار الس الاس
ونوعيــة المــوارد الاقتصاديــة التــي تحــدد كميــة ونوعيــة 
مــا يتــم إنتاجــه. يضــاف إلى ذلــك علاقــة عنــاصر 

الإنتــاج والبيئــة المحيطــة، والظــروف الطبيعيــة التــي لا 
يســتطيع الإنســان التنبــؤ بهــا مثــل الظــروف الطبيعيــة، 

ــر، 2016(  ــلمان والبك )الس

الائتمان المصرفي في المملكة العربية السعودية
النمــو  في  يســهم  الســليم  المــرفي  النظــام  إن 
في  الماليــة  المــوارد  ضــخ  طريــق  عــن  الاقتصــادي 
الإنتاجيــة  ذات  للنشــاطات  ســيما  ولا  الاقتصــاد 
العربيــة  بالمملكــة  المــرفي  القطــاع  ويعــد  العاليــة. 
عــى  والمؤثــرة  المهمــة  القطاعــات  مــن  الســعودية 
ــكله  ــا تش ــرًا لم ــي؛ نظ ــاد الوطن ــات الاقتص ــع قطاع جمي
ــن  ــورة م ــة والمتط ــة الناجح ــة والمالي ــات النقدي السياس
اســتقرار مــالي ومــرفي يدعــم التنميــة الاقتصاديــة 
ــة  ــل الجهــاز المــرفي حجــر الزاوي ــة، ويمث والاجتماعي
في العمليــة التنمويــة مــن خــلال وظيفتــه الأساســية 
كمجمــع للمــوارد الماليــة مــن القطاعــات الاقتصاديــة 
ــات  ــة القطاع ــا وتغذي ــم تحويله ــن ث ــض وم ذات الفائ
المنطلــق  هــذا  مــن  العجــز، وهــو  الاقتصاديــة ذات 
يحقــق هدفــن رئيســن همــا: المســاهمة في عمليــة التنميــة 
الاقتصاديــة مــن جهــة، وتحقيــق الأربــاح التــي هــي 
ضروريــة لاســتمرار عمــل الجهــاز المــرفي مــن جهــة. 
إن قــدرة المصــارف عــى المســاهمة في عمليــة التنميــة 
الاقتصاديــة والاجتماعيــة تســتند إلى حد كبــر إلى درجة 
تطــور وفعاليــة النظــام المــرفي، وخصوصًــا المصــارف 
التجاريــة ومــدى انســجامها مــع متطلبــات الرؤيــة 
ــرى،  ــة أخ ــن جه ــؤولة. م ــات المس ــة للجه الاقتصادي
تشــر مــؤشرات النظــام المــرفي في المملكــة إلى متانتــه 
وقــوة أدائــه )العنــزي، 2017(؛ حيــث لا يــزال يســجل 
أعــى معــدلات الأداء وفقًــا للمعايــر الدوليــة. كذلــك 
فقــد زادت المصــارف مــن إدخــال التقنيــة المرفيــة في 
أعمالهــا ممــا رســخ الوعــي المــرفي لــدى الجمهــور، 
ــام  ــارج النظ ــداول خ ــد المت ــاض النق ــاهم في انخف وس
المــرفي إلى أدنــى مســتوى لــه. مــن جهــة أخــرى، كان 
ــن  ــة م ــف متقدم ــة تصني ــى درج ــة ع ــول المملك لحص
أكــر مؤسســات التصنيــف العالميــة دور في اســتمرار 
تعزيــز الثقــة في الاقتصــاد الوطنــي، ويعــد الائتــمان 
ــة  المــرفي مــن الأنشــطة الرئيســة للمصــارف التجاري
في المملكــة العربيــة الســعودية والتــي تحقــق مــن خلالــه 
معظــم أرباحهــا، ويــأتي الجــزء الأكــر مــن هــذه الأرباح 
ــا  ــرق منه ــدة ط ــتثمرين بع ــل للمس ــم التموي ــن تقدي م

القــروض المبــاشرة وقــروض التمويــل الإســلامية.
حســب  الممنــوح  المــرفي  الائتــمان  بدراســة 
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أن  يلاحــظ  المملكــة،  في  الاقتصــادي  النشــاط 
ــرى(،  ــود الأخ ــض البن ــتهلاكية )وبع ــروض الاس الق
تســجل في العــادة أعــى نســبة مــن إجمــالي الائتــمان 
المــرفي المقــدم للقطــاع الخــاص، وكذلــك فــإن قطــاع 
التجــارة يحصــل عــى النســبة التاليــة، ويــي ذلــك قطــاع 
الصناعــة والإنتــاج. يتضــح ممــا ســبق، أن نســبة كبــرة 
ــات  ــا للقطاع ــم توجيهه ــد ت ــرفي ق ــمان الم ــن الائت م
ــود  ــة، ويع ــات الإنتاجي ــة بالقطاع ــتهلاكية مقارن الاس
ذلــك إلى وجــود شروط صارمــة فيــما يخــص القــروض 

الممنوحــة للقطاعــات الاقتصاديــة المختلفــة.
 

الدراسات السابقة
اطلــع الباحــث عــى عــدد مــن الدراســات الســابقة 
ضمــن موضــوع الائتــمان المــرفي وأثــره في عــدد مــن 

المتغــرات الاقتصاديــة، كان مــن أهمهــا:
دراســة )Blinder and Stiglitz )1983 هدفــت إلى 
بيــان العلاقــة بــن الائتــمان المــرفي ممثــلا باحتياطيــات 
ــي  ــادي الأمريك ــاط الاقتص ــة، والنش ــوك التجاري البن
وخلصــت   ،1981 إلى   1952 مــن  الفــرة  خــلال 
المتعــدد  الانحــدار  أســلوب  باســتخدام  الدراســة 
إلى وجــود أثــر إيجــابي للاحتياطيــات النقديــة عــى 
Afonso and ــة ــا دراس ــي. أم ــي الأمريك ــج المح  النات
ــمان  ــر الائت ــان أث )Aubyn (1998، فقــد هدفــت إلى بي
خــلال  الرتغــالي  الاقتصــادي  النشــاط  في  المــرفي 
الدراســة  وتوصلــت   ،1997 إلى   1990 مــن  الفــرة 
المــرفي  الائتــمان  بــن  إيجابيــة  علاقــة  وجــود  إلى 
والنشــاط الاقتصــادي الرتغــالي ممثــلا بالرقــم القيــاسي 
دراســة هدفــت  أخــرى،  جهــة  مــن   الصناعــي. 
درجــة  أثــر  اســتقصاء  إلى   Levine et al. (2000(
التعمــق المــالي  )ممثلــة بالائتــمان الخــاص المحــي( عــى 
النتيجــة  كانــت  الاقتصــادي، حيــث  النمــو  معــدل 
فقــد   ،Copelman (2000( دراســة  أمــا  إيجابيــة. 
هدفــت إلى تحليــل أثــر الائتــمان المــرفي الموجــه للقطاع 
الخــاص عــى النمــو الاقتصــادي المكســيكي، وكانــت 
 )2001(  Hofmann دراســة  أمــا  إيجابيــة.   النتيجــة 
فقــد بحثــت في العلاقــة بــن الائتــمان الخــاص والناتــج 
الائتــمان  لهــذا  المحــددة  والعوامــل  الإجمــالي  المحــي 
الــدول الصناعيــة مــن خــلال دراســة  وتأثرهــا في 
مقطعيــة في ســت عــشرة دولــة صناعيــة خــلال الفــرة 
مــن 1980 إلى 1995، وقــد تبــن وجــود علاقــة إيجابيــة 
ــا  ــالي. أم ــي الإجم ــج المح ــرفي والنات ــمان الم ــن الائت ب
دراســة الجالــودي )2001( فقــد هدفــت إلى اســتقصاء 

أثــر الائتــمان المــرفي عــى الاســتثمار في الأردن خــلال 
الفــرة مــن 1979 إلى 1997، وتبــن أن الاســتثمار يتأثــر 
إيجابيــا بمســتويات الائتــمان المــرفي. كذلــك فــإن 
ــر  ــد أث ــت إلى تحدي ــد هدف ــت )2004(، ق ــة الفلي دراس
التســهيلات المرفيــة للبنــوك العاملــة في فلســطن عى 
ــرف  ــة لتع ــة، بالإضاف ــة المختلف ــات الاقتصادي القطاع
ــكلات  ــم المش ــطن وأه ــة في فلس ــوك العامل ــع البن واق
التــي تقــف عائقــا أمــام تقدمهــا في التنميــة الاقتصادية. 
أن  أهمهــا:  النتائــج  مــن  مجموعــة  إلى  التوصــل  تــم 
ــع  ــة في التوس ــا رغب ــطن لديه ــة في فلس ــوك العامل البن
في منــح التســهيلات لمختلــف القطاعــات الاقتصاديــة، 
ــاع  ــسبب ارتفـ ــك بـ ــي؛ وذلـ ــاع الزراع ــتثناء القط باس
درجـــة المخاطــرة فيــه، ومــع ذلــك فــإن البنــوك لا تقوم 
ــة  ــة الاقتصادي ــم التنمي ــا في دع ــوب منه ــدور المطل بال
داخــل فلســطن، كــما توصلــت الدراســة إلى أن البنــوك 
لم تصــل إلى الحــد الأدنــى لنـــسبة التـــسهيلات عــى 
الفلســطينية،   النقــد  الــذي حددتــه ســلطة  الودائــع 
كــما أكــدت الدراســة أن القطــاع التجـــاري مـــن أكثـــر 
ــة ــا  دراس ــوك. أم ــهيلات البن ــذبا لتس ــات جـ  القطاعـ
نمــوذج الانحــدار  )Ibrahim (2006 واســتخدمت 
الــذاتي المتجــه بســتة متغــرات وبينــت نتائجهــا أن 
في  التجاريــة  البنــوك  قبــل  مــن  المقدمــة  القــروض 
أمــا  الحقيقــي.  الناتــج  زيــادة  إلى  تــؤدي  لا  ماليزيــا 
دراســة )Loayza and Ranciere (2006 فقــد بينــت 
وجــود علاقــة إيجابيــة بــن دور الوســاطة الماليــة الــذي 
تقــوم بــه المؤسســات الماليــة والنمــو الاقتصــادي في 
الأجــل الطويــل، بينــما كانــت العلاقــة ســلبية في الفــرة 
 ،)2008( والمجــالي  مــلاوي  دراســة  أمــا  القصــرة. 
المــرفي  الائتــمان  أثــر  اســتقصاء  إلى  هدفــت  فقــد 
عــى النشــاط الاقتصــادي الأردني خــلال الفــرة مــن 
1970 إلى 2003، حيــث بينــت نتائــج الدراســة وجــود 
علاقــة تأثــر تبادليــة بــن متغــري الدراســة: الائتــمان 
ــك  ــالي في الأردن. كذل ــي الإجم ــج المح ــرفي والنات الم
فــإن دراســة المجــالي )2014( قــد هدفــت إلى بيــان أثــر 
الائتــمان المــرفي الممنــوح مــن قبــل البنــوك التجاريــة 
بالناتــج  )ممثــلا  الأردني  الاقتصــادي  النمــو  عــى 
ككل،  الاقتصــاد  مســتوى  عــى  الإجمــالي(  المحــي 
الاقتصادية المختلفــة  القطاعــات  مســتوى  وعــى 
خــلال الفــرة مــن 1980 إلى 2013، تبــن مــن خــلال 
الدراســة وجــود علاقــة طرديــة تبادليــة ذات دلالــة 
إحصائيــة بــن التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة مــن 
ــى  ــالي ع ــي الإجم ــج المح ــة والنات ــوك التجاري ــل البن قب
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مســتوى  وعــى  ككل،   الأردني  الاقتصــاد  مســتوى 
مســاهمة  تفاوتــت  حيــث  الاقتصاديــة؛  القطاعــات 
وفي  الإجمــالي.  المحــي  الناتــج  في  القطاعــات  هــذه 
ــت  ــي هدف ــعدون )2016(، الت ــف والس ــة الخري دراس
إلى تقديــر الناتــج المحــي الإجمــالي الممكــن تحقيقــه، 
ــي  ــالي الحقيق ــي الإجم ــج المح ــاج في النات ــوة الإنت وفج
 1980 مــن  الفــرة  خــلال  الســعودي،  للاقتصــاد 
إلى 2015،  وذلــك باســتقراء كل مــن الناتــج الــكي 
والناتــج غــر النفطــي؛ تــم الركيــز عــى الناتــج المحــي 
غــر النفطــي ليتســنى فحــص التقــدم المحــرز في تنويــع 
الاقتصــاد وقيــاس الأثــر المحتمــل للتنــوع الاقتصــادي 
عــى الناتــج الممكــن، تشــر نتائــج الورقــة إلى أن فجــوة 
الناتــج )الفــرق بــن الناتــج الفعــي والناتــج الممكــن( 
كانــت إيجابيــة خــلال الفــرة بأكملهــا، إلا أنهــا تحولــت 
إلى ســلبية في الســنوات الأخــرة. كذلــك فــإن دراســة 
الغفيــص )2016( هدفــت إلى دراســة العلاقــة بــن 
للقطــاع  الاقتصــادي  والنمــو  المــالي  القطــاع  تطــور 
غــر النفطــي في المملكــة العربيــة الســعودية، حيــث 
اســتخدمت ســتة مقاييــس خاصــة بتطــور القطــاع 
المــالي في هــذه الدراســة، واســتعرضت بيانــات مــن 
المملكــة بسلاســل زمنيــة للفــرة مــن 1985 إلى 2015، 
ــوذج الانحــدار  ــتخدام نم ــات باس ــل البيان ــم تحلي وت
الــذاتي لفــرات الإبطــاء الموزعــة  ARDL وتتلخــص 
ــابي ذي  ــر إيج ــود أث ــة في وج ــذه الدراس ــج ه ــم نتائ أه
دلالــة إحصائيــة لتطــور القطــاع المــالي عــى إجمــالي 
بشــقيه  النفطــي  غــر  للقطــاع  الاقتصــادي   النمــو 

الحكومــي والخــاص.
ــة عــن الدراســات الســابقة  ــف هــذه الدراس تختل
في أن موضــوع الدراســة هــو الاقتصــاد الســعودي 
ــه- دراســات  ــع علي ــما اطل ــذي لم يجــد الباحــث -في ال
ســابقة في مجالهــا، كــما أن البيانــات المســتخدمة أحــدث 
ــة،  ــات اقتصادي ــب قطاع ــة حس ــابقاتها ومصنف ــن س م

ــل. ــلوب التحلي ــن أس ــلا ع فض

التحليل الإحصائي
متغــرات  بــن  المحتملــة  العلاقــات  لاختبــار 
الدراســة التابعــة، ومتغراتهــا المســتقلة،  قــام الباحــث 
)باســتخدام برنامــج SPSS(،  بتطويــر عــدد مــن نماذج 
الانحــدار الخطــي للسلاســل الزمنيــة الممثلــة لمتغــرات 
الدراســة، حيــث تــم اســتخدام خيــار المنمــذج الخبــر 
خلالــه  مــن  يقــوم  الــذي   ،)Expert Modeler(
ــار  ــة واختي ــماذج الممكن ــر الن ــور بتطوي ــج المذك الرنام

المتغــرات المســتقلة )بــما فيهــا المتغــر التابــع نفســه( 
التــي لهــا أثــر في المتغــرات التابعــة )كلهــا أو بعضهــا(، 
ووضعهــا في نــماذج معينــة، كــما أنــه يقــوم أولا بإجــراء 
اختبــار ثبــات البيانــات وإزالــة الارتبــاط الــذاتي في 
ــد  ــة، وق ــرات الدراس ــة لمتغ ــة الممثل ــل الزمني السلاس
تــم الوصــول إلى النــماذج المبينــة في الجــدول رقــم )1(.

الجدول رقم )1(: وصف نماذج الدراسة
Model Description

Model TypeModel ID

ARIMA (0, 1, 0(GDPModel.1

ARIMA (0, 1, 0(AgrDPModel.2

ARIMA (0, 1, 0(MinDPModel.3

ARIMA (0, 1, 0(ManDPModel.4

ARIMA (0, 1, 0(EleDPModel.5

ARIMA (0, 2, 0(ConDPModel.6

ARIMA (0, 2, 0(TraDPModel.7

ARIMA (0, 2, 0(CmmDPModel.8

المصدر: من إعداد الدراسة

انحــدار  نــماذج  )1) ثمانيــة  يظهــر الجــدول رقــم 
تابعــة هــي:  بثمانيــة متغــرات 

1 .GDP�Model نموذج الناتج المحي الإجمالي
نموذج مساهمة قطاع الزراعة والغابات والأسماك . 2

.AgrDP�Model في الناتج المحي الإجمالي
نموذج مساهمة قطاع التعدين والتحجر في الناتج . 3

.MinDP�Model المحي الإجمالي
المحي . 4 الناتج  في  الصناعة  قطاع  مساهمة  نموذج 

.ManDP�Model الإجمالي
في . 5 والماء  والغاز  الكهرباء  قطاع  مساهمة  نموذج 

.EleDP�Model الناتج المحي الإجمالي
الناتج . 6 في  والبناء  التشييد  قطاع  مساهمة  نموذج 

.ConDP�Model المحي الإجمالي
نموذج مساهمة قطاع النقل والتخزين والاتصالات . 7

.TraDP�Model في الناتج المحي الإجمالي
الجماعية . 8 الخدمات  قطاع  مساهمة  نموذج 

الإجمالي  المحي  الناتج  في  والشخصية  والاجتماعية 
.CmmDP�Model

ــة  ــي، بالإضاف ــل الإحصائ ــج التحلي ــرت نتائ أظه
إلى مــا ســبق، الخصائــص الإحصائيــة لنماذج الدراســة، 

وهــذا مــا يظهــر في الجــدول رقــم )2(. 
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الجدول رقم )2): الخصائص الإحصائية لنماذج الدراسة

Model Number of 
Predictors

Model Fit statistics Ljung�Box Q(18(
Number of 

OutliersStationary 
R�squared R�squared Statistics DF Sig.

GDP�Model_1 1 0.788 0.990 39.755 18 0.002 0

AgrDP�Model_2 1 0.553 0.996 . 0 . 0

MinDP�Model_3 1 0.646 0.946 29.514 18 0.042 0

ManDP�Model_4 1 0.275 0.988 9.775 18 0.939 0

EleDP�Model_5 2 0.944 0.998 14.941 18 0.666 0

ConDP�Model_6 2 0.883 0.999 . 0 . 0

TraDP�Model_7 1 0.202 0.997 10.830 18 0.901 0

CmmDP�Model_8 0 2.097E�16 0.998 17.137 18 0.514 0
المصدر: من إعداد الدراسة

يلاحــظ مــن مراجعــة الجــدول رقــم )2(، أن نــماذج 
ــة  الانحــدار المذكــورة أظهــرت معــدلات تفســر عالي
)R�Squared(، بمتوســط مقــداره 98.9 %، أدناهــا 

94.6 % للنمــوذج الثالــث. يبــن ذلــك أيضًــا الجــدول 
رقــم )3). 

Model Summary :(3( جدول رقم
Model Fit

Fit Statistic Mean SE Minimum Maxi�
mum

Percentile

5 10 25 50 75 90 95

Stationary 
R�squared 0.536 0.344 2.097E�16 0.944 2.097E�16 2.097E�16 0.220 0.600 0.859 0.944 0.944

R�squared 0.989 0.018 0.946 0.999 0.946 0.946 0.988 0.996 0.998 0.999 0.999

RMSE 2.448E4 4.084E4 369.412 9.594E4 369.412 369.412 422.092 2.019E3 6.594E4 9.594E4 9.594E4

MAPE 4.983 6.476 0.822 20.003 0.822 0.822 1.010 2.268 6.764 20.003 20.003

MaxAPE 23.298 38.683 2.171 115.577 2.171 2.171 3.760 6.788 28.719 115.577 115.577

MAE 1.827E4 3.080E4 226.019 7.041E4 226.019 226.019 277.249 1.313E3 5.087E4 7.041E4 7.041E4

MaxAE 5.902E4 1.000E5 534.501 2.492E5 534.501 534.501 1.085E3 4.673E3 1.465E5 2.492E5 2.492E5
Normalized 

BIC 16.805 4.364 12.202 23.088 12.202 12.202 12.897 15.757 21.850 23.088 23.088

 )Expert Modeler( الخبــر  المنمــذج  أن  إلا 
علاقــات  أظهــرت  النتائــج  هــذه  معظــم  أن  أظهــر 
معظمهــا زائــف ناتــج عــن الاتجــاه العــام في السلاســل 
الزمنيــة التــي تــم إجــراء التحليــل عليهــا، وبالتــالي قــام 
بتســكن هــذه السلاســل بإزالــة الارتبــاط الــذاتي فيهــا 
مــن خــلال اســتخدام الفروقــات لفــرة واحــدة )كــما 
في النــماذج 1-5(، أو لفرتــن )كــما في النــماذج 8-6(، 
وعليــه ظهــرت معامــلات التحديــد بصورتهــا الحقيقية 
)Stationary R�squared(، حيــث بلــغ متوســطها 

53.6 %، أعلاهــا 94.4 % للنمــوذج الخامــس. مــن 
ــل  ــح لتمثي ــي تصل ــماذج الت ــن أن الن ــرى، تب ــة أخ جه
معنويــة  قيــم  عــى  بالاعتــماد  الدراســة  علاقــات 
الارتبــاط الــذاتي )Ljung�Box Q( والتــي تزيــد عــن 

ــي)1): ــذاتي( ه ــاط ال ــن الارتب ــو م 5 % )أي تخل
1� نمــوذج رقــم 4، ويمثــل مســاهمة قطــاع الصناعــة في 
الناتــج المحــي الإجمــالي )ManDp( كمتغــر تابــع، 
حيــث تبــن أن هــذه المســاهمة تتأثــر بشــكل إيجــابي 

)1) للتفاصيل انظر ملحق الدراسة.
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بــكل مــن:
الفروقــات لفــرة واحــدة في اللوغاريتــم الطبيعــي 	 

للمتغــر التابــع نفســه.
ــن 	  ــابقة لفرت ــم الس ــة )lag 0( والقي ــم الحالي القي

)lag 2( للوغاريتــم الطبيعــي للائتــمان المــرفي 
والمــاء   والغــاز  الكهربــاء  لقطــاع  الممنــوح 

.)EleCr (
 	 )lag 2( لفرتــن  الســابقة  القيــم  انحرافــات 

للوغاريتــم الطبيعــي للائتــمان المــرفي الممنــوح 
ــث  ــاء )EleCr(، حي ــاز والم ــاء والغ ــاع الكهرب لقط

الأثــر كبــر نســبيا.
الفروقــات لفــرة واحــدة في اللوغاريتــم الطبيعــي 	 

للائتــمان المــرفي الممنــوح لقطــاع الكهربــاء والغاز 
.)EleCr( والمــاء

معنويــة  إلى   )T�test( اختبــارات  أشــارت  وقــد 
معامــلات معــالم هــذا النمــوذج، حيــث بلغــت 
نســبة المعنويــة لجميــع معــالم النمــوذج أقــل مــن 
5 %، ممــا يعنــي قبولهــا إحصائيــا، كــما أشــارت 
بعــد  التحديــد  معامــل  أن  إلى  التحليــل  نتائــج 
لمتغــرات  الممثلــة  الزمنيــة  السلاســل  تســكن 
station� )النمــوذج وإزالــة الارتبــاط الــذاتي فيهــا 
ــت ــد أن كان ــو 27.5 %، )بع  ary R�squared( ه
ــره  ــا تف ــبة م ــي نس ــكينها(، وه ــل تس 98.8 % قب
المســتقلة  المتغــرات  في  الحاصلــة  التغــرات 
)انظــر  التابــع.  المتغــر  في  الحاصلــة  بالتغــرات 

رقــم2(. جــدول 
ــاء  ــاع الكهرب ــاهمة قط ــل مس ــم 5، ويمث ــوذج رق 2� نم
 )EleDP( والغــاز والمــاء في الناتــج المحــي الإجمــالي
كمتغــر تابــع، حيــث تبــن أن هــذه المســاهمة تتأثــر 

بــكل مــن:
القيــم الحاليــة )lag 0(، والقيــم الســابقة لفــرة 	 

واحــدة )lag 1( لإجمــالي الائتــمان المــرفي الممنــوح 
)TotalCR(، وذلــك بشــكل إيجــابي.

ــمان 	  ــالي الائت ــن )lag2( لإجم ــابقة لفرت ــم الس القي
بشــكل  وذلــك   ،)TotalCR( الممنــوح  المــرفي 

ــلبي. س
 	 )lag 1( ــم الســابقة لفــرة واحــدة ــات القي انحراف

ــوح  ــرفي الممن ــمان الم ــالي الائت ــطها لإجم ــن وس ع
ــبيا. ــر نس ــابي كب ــكل إيج ــك بش )TotalCR(، وذل

ــمان 	  ــالي الائت ــدة لإجم ــاء واح ــرة إبط ــات لف الفروق
بشــكل  وذلــك   ،)TotalCR( الممنــوح  المــرفي 

ــابي. إيج
الفروقــات لفــرة واحــدة للمتغــر التابــع نفســه 	 

إيجــابي. بشــكل  )EleDP(، وذلــك 
القيــم الحاليــة )lag 0( والقيــم الســابقة لفرتــن 	 

)lag 2( للائتــمان الممنــوح لقطــاع النقــل والتخزين 
والاتصــالات )TraCr(، وذلــك بشــكل ســلبي.

الفروقــات لفــرة واحــدة للائتــمان الممنــوح لقطــاع 	 
النقــل والتخزيــن والاتصــالات )TraCr(، وذلــك 

بشــكل إيجــابي.
 	 lag( واحــدة  لفــرة  الســابقة  القيــم  انحرافــات 

والتخزيــن  النقــل  لقطــاع  الممنــوح  للائتــمان   )1
ســلبي. بشــكل  وذلــك   ،)TraCr( والاتصــالات 
معنويــة  إلى   )T�test( اختبــارات  أشــارت  وقــد 
نســبة  بلغــت  حيــث  النمــوذج،  معــالم  معامــلات 
المعنويــة لمعــالم النمــوذج أقــل مــن 5 %، ممــا يعنــي 
إلى  التحليــل  نتائــج  أشــارت  قبولهــا إحصائيــا، كــما 
ــة  ــل الزمني ــكن السلاس ــد تس ــد بع ــل التحدي أن معام
sta� )لمتغــرات النمــوذج وإزالــة الارتبــاط الــذاتي فيهــا 
 tionary R�squared( هــو 94.4 % )بعــد أن كانــت
تفــره  مــا  نســبة  وهــي  تســكينها(،  قبــل   % 99.8
ــة في المتغــرات المســتقلة بالتغــرات  التغــرات الحاصل

الحاصلــة في المتغــر التابــع. 
النقــل  7، ويمثــل مســاهمة قطــاع  3� نمــوذج رقــم 
 )TraDP( والاتصــالات في الناتــج المحي الإجمــالي
كمتغــر تابــع، حيــث تبــن أن هــذه المســاهمة تتأثــر 

بشــكل إيجــابي بــكل مــن:
ــرفي  • ــمان الم ــالي الائت ــة )lag 0( لإجم ــم الحالي القي

.)TotalCR( الممنــوح
الفروقــات لفرتــن في إجمــالي الائتــمان المــرفي  •

.)TotalCR( الممنــوح 
نفســه  • التابــع  المتغــر  في  الحاصلــة  الفروقــات 

لفرتــن.  )TraDP(
 وقــد أشــارت اختبــارات )T�test( إلى معنويــة 
نســبة  بلغــت  حيــث  النمــوذج،  معــالم  معامــلات 
المعنويــة للمعــالم الثــلاث أقــل مــن 5 %، ممــا يعنــي 
التحليــل  نتائــج  أشــارت  كــما  إحصائيــا،  قبولهــا 
السلاســل  تســكن  بعــد  التحديــد  معامــل  أن  إلى 
بينهــا الــذاتي  الارتبــاط  وإزالــة  بالنمــوذج   الممثلــة 
أن  )بعــد   % 20.2 )stationary R�squared( وهــو 
كان 99.7 % قبــل تســكينها(، وهــي نســبة مــا تفــره 
التغــرات الحاصلــة في المتغــرات المســتقلة بالتغــرات 
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ــع.   ــة في المتغــر التاب الحاصل
4� نمــوذج رقــم 8، ويمثــل مســاهمة قطــاع الخدمــات 
الناتــج  في  والشــخصية  والاجتماعيــة  الجماعيــة 
المحــي الإجمــالي )CmmDP( كمتغــر تابــع، حيــث 
ــر بالفروقــات لفرتــن  تبــن أن هــذه المســاهمة تتأث
ــارات  ــد أشــارت اختب ــع نفســه. وق في المتغــر التاب
Cm�( إلى معنويــة معامل المتغر المســتقل )T�test(
ــة الثابــت في هــذا النمــوذج،  mDP( وعــدم معنوي
ــورة 0  ــالم المذك ــة للمع ــبة المعنوي ــت نس ــث بلغ حي
%، 9 % عــى التــوالي، ممــا يعنــي قبــول المعلمــة 
ــل إلى  ــج التحلي ــا، كــما أشــارت نتائ الأولى إحصائي
ــر  ــات المتغ ــكن بيان ــد تس ــد بع ــل التحدي أن معام
 stationary( التابــع وإزالــة الارتبــاط الــذاتي بينهــا
R�squared( هــو مــا يقــارب الصفــر )حيــث لا 
ــه(  ــع نفس ــر التاب ــلاف المتغ ــتقلة بخ ــرات مس متغ
بعــد أن أظهــر نمــوذج الانحــدار قبــل تســكن 
البيانــات معامــل تحديــد 99.8 %، وبذلــك يمكــن 

ــوذج.  ــذا النم ــقاط ه إس

النتائج والتوصيات
بعــد الاطــلاع عــى نتائــج التحليــل الإحصائــي 

ــي: ــا ي ــن م تب
ــم 1(، 1.  ــة رق ــم 4 )النقط ــوذج رق ــوع إلى النم بالرج

مــن نتائــج التحليــل الإحصائــي، يتبــن أن الائتــمان 
ــاز  ــاء والغ ــاء والم ــاع الكهرب ــوح لقط ــرفي الممن الم
يؤثــر بشــكل إيجــابي معنــوي في مســاهمة قطــاع 
الصناعــة في الناتــج المحــي الإجمــالي،  حيــث يظهــر 
مــن هــذه النتيجــة أن نجــاح قطــاع الصناعــة معتمد 
عــى حجــم التمويــل الممنــوح لقطــاع الكهربــاء 
والمــاء والغــاز )الطاقــة والمنافــع الأساســية التــي 
ــة،  ــة منطقي ــذه العلاق ــة(، وه ــا الصناع ــوم عليه تق
وبذلــك يمكننــا قبــول فرضيــة الدراســة بشــكل 
)لأحــد  المــرفي  الائتــمان  إن  حيــث  جزئــي، 
القطاعــات( قــد أثــر بشــكل إيجــابي )غــر مبــاشر( 

ــالي. ــي الإجم ــج المح في النات
بالرجــوع إلى النمــوذج رقــم 5 )النقطــة رقــم 2( 2. 

مــن نتائــج التحليــل الإحصائــي، يتبــن أن الائتــمان 
إيجــابي  بشــكل  يؤثــر )غالبــا()1(  الــكي  المــرفي 

متغــرات،  ثمانيــة  أظهــر  قــد   5 رقــم  النمــوذج  أن  لاحــظ   (1(
ــذا  ــة، ومعامــلات بعضهــا ســالبة، وه معامــلات بعضهــا موجب
يعنــي أن تأثــر المتغــرات المســتقلة عــى المتغــر التابــع إيجــابي 
بشــكل جزئــي، ويعتمــد صــافي الأثــر عــى قيــم المعامــلات. 

معنــوي في مســاهمة قطــاع الكهربــاء والمــاء والغــاز 
في الناتــج المحــي الإجمــالي. إن هــذه النتيجــة يمكــن 
ــع  ــوح إلى جمي ــمان المــرفي الممن ــأن الائت تفســرها ب
ــات  ــك القطاع ــتخدام تل ــن اس ــد م ــات يزي القطاع
لمصــادر الطاقــة والمنافــع الأساســية، فتزداد مســاهمة 
يزيــد  لا  لكنــه  المحــي،  الناتــج  في  القطــاع  هــذا 
بالــرورة مســاهمة تلــك القطاعــات في الناتــج 
ــرفي  ــمان الم ــك إلى أن الائت ــر ذل ــد يش ــي، وق المح
يســتخدم في أغــراض التشــغيل والاســتمرار وليــس 
ــالي  ــع، وبالت ــو والتوس ــراض النم ــرورة في أغ بال
في  القطاعــات  تلــك  كفــاءة  ضعــف  إلى  يشــر 
اســتخدام التمويــل الممنــوح لهــا في زيــادة إنتاجيتهــا 
وبالتــالي زيــادة مســاهمتها في الناتــج المحــي الإجمــالي 
واســتخدامها  التمويــل  عــى  حصولهــا  برغــم 
ــك،  ــع ذل ــية، وم ــع الأساس ــة والمناف ــادر الطاق مص
والاتصــالات  والنقــل  الصناعــة   قطاعــي  فــإن 
أحســن حــالا مــن غرهمــا مــن القطاعــات، لأن 
ــوح إلى  ــل الممن ــاشر بالتموي ــكل مب ــر بش الأول يتأث
قطــاع الكهربــاء والمــاء والغــاز )كــما ورد في النتيجــة 
1 أعــلاه(، والثــاني يتأثــر بشــكل مبــاشر بإجمــالي 
الائتــمان المــرفي )كــما ســرد في النتيجــة 3 أدنــاه(، 
وبالاعتــماد عــى مــا تقــدم، فإنــه يمكــن القــول  

ــي. ــكل جزئ ــة بش ــة الدراس ــول فرضي بقب
رقــم 3.  )النقطــة   7 رقــم  النمــوذج  إلى  بالرجــوع 

أن  يتبــن  الإحصائــي،  التحليــل  نتائــج  مــن   )3
إيجــابي  بشــكل  يؤثــر  الــكي  المــرفي  الائتــمان 
معنــوي في مســاهمة قطــاع النقــل والاتصــالات في 
الناتــج المحــي، ويمكــن قــول الــيء ذاتــه )الــذي 
 2 النتيجــة  المذكــورة في  العلاقــة  تفســر  قيــل في 
أعــلاه( في تفســر هــذه العلاقــة حيــث إن قطــاع 
الاتصــالات والنقــل هــو قطــاع ينتمــي إلى مجموعــة 
التــي تســتخدمها  الخدمــات والمنافــع الأساســية 
ــاع  ــذا القط ــاهمة ه ــما أن مس ــات، وب ــع القطاع جمي
تــزداد بزيــادة الائتــمان الــكي الممنــوح إلى جميــع 
التــي  القطاعــات  أن  يعنــي  فهــذا  القطاعــات، 
تحصــل عــى التمويــل تزيــد مــن مدخــلات إنتاجهــا 
لكنهــا  الأساســية،  والمنافــع  الطاقــة  باســتخدام 
النســبة،  نفســها،  مخرجاتهــا  بالــرورة  تزيــد  لا 
ــل في  وهــذا  يعــود في الغالــب إلى اســتخدام التموي
الأغــراض التشــغيلية بهــدف الاســتمرار، وهــذا 
يثــر تســاؤلا حــول نمــو وتوســع إنتاجيــة )كفــاءة( 
ــه  ــدم، فإن ــا تق ــى م ــماد ع ــات. بالاعت ــذه القطاع ه
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يمكــن القــول بقبــول فرضيــة الدراســة بشــكل 
جزئــي.

ــل 4.  ــأن التموي ــول ب ــن الق ــدم، يمك ــا تق ــى م ــاء ع بن
الممنــوح للقطاعــات الاقتصاديــة )باســتثناء قطاعي 
ــالات(  ــل والاتص ــاء، والنق ــاز والم ــاء والغ الكهرب
وليــس  الجــاري  للإنفــاق  الغالــب  في  يســتخدم 
إلى  يــؤدي  الــذي  التوســعي  الرأســمالي  الإنفــاق 

ــات. ــك القطاع ــة تل ــادة  إنتاجي زي

التوصيات
بناء عى نتائج الدراسة يوصي الباحث بما يي:

هــذه . 1 في  ظهــرت  التــي  العلاقــات  مــن  الإفــادة 
الدراســة في تخطيــط الائتــمان المــرفي الممنــوح مــن 

قبــل المصــارف الســعودية.
مراجعــة الخطــط التنمويــة للقطاعــات الاقتصاديــة . 2

بحيــث  المــرفي،  الائتــمان  مــن  المســتفيدة 
خــلال  مــن  القطاعــات  تلــك  إنتاجيــة  تــزداد 
زيــادة اســتفادتها  مــن التمويــل الممنــوح لتلــك 

القطاعــات.
مراقبــة كيفيــة اســتخدام القطاعــات الاقتصاديــة . 3

ــق ذلــك مــن  ــوح لهــا، ويمكــن تحقي ــل الممن للتموي
خــلال توظيــف عقــود المشــاركات والمرابحــات 
معظــم  يحكــم  الــذي  القــرض  عقــد  مــن  بــدلا 

عمليــات التمويــل المــرفي.
إجــراء المزيد من الدراســات والبحث لاستكشــاف . 4

عوامــل التأثــر المحتمــل عــى مســاهمات القطاعات 
الاقتصاديــة في الناتج المحــي الإجمالي. 
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Impact of Bank Credit on National Gross Product
An Evidence from Saudi Economy

Osama Azmi Sallam
Department of Business Administration, King Khalid University

ABSTRACT
Under the Kingdom's vision 2030, which aims to increase productivity of Saudi economic sectors, it is very 

important to measure the products of  these sectors and determine the factors affecting then. This study aimed to 
measure the effect of Saudi Bank Credit on Saudi National Gross Product and/or the contributions of Saudi eco�
nomic sectors to Saudi GDP. Data of bank credit, and national products of Saudi economic sectors was analyzed 
using multiple regression of time series to verify the effect of bank credit on national products of Saudi economic 
sectors. The study found partial effect of bank credit on national products of Saudi economic sectors، especially on 
energy and fundamental utilities sectors. This indicated that most credits raised by economic sectors were utilized 
mainly in operational uses rather than investment ones. This result raised a question about the efficiency of using 
funds in these economic sectors in. The study recommended that bank credit should be well planned and some 
control should be erforced to follow up the use of bank credit.    

Key Words: Bank Credit، Economic Sectors، Gross National Product.
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ملحق الدراسة:
مخرجات التحليل الإحصائي

ARIMA Model Parameters

Estimate SE t Sig.

GDP�Model_1

GDP No Transformation Difference 1

ConCR No Transformation
Numerator Lag 0 31.412 2.990 10.506 0.000

Difference 1

AgrDP�Model_2

AgrDP No Transformation
Constant 854.313 146.713 5.823 0.000

Difference 1

TotalCR No Transformation

Numerator Lag 0 0.005 0.002 2.665 0.018

Delay 1

Difference 1

Denominator
Lag 1 1.077 0.149 7.207 0.000

Lag 2 �1.000 0.136 �7.333 0.000

MinDP�Model_3
ConCR No Transformation

Numerator Lag 0 21.843 3.392 6.440 0.000

Difference 1

MinDP No Transformation Difference 1

ManDP�Model_4

ManDP Natural Log Difference 1

EleCR Natural Log

Numerator
Lag 0 0.073 0.030 2.446 0.026

Lag 2 0.071 0.027 2.579 0.020

Denominator Lag 2 0.991 0.075 13.169 0.000

Difference 1

EleDP�Model_5

TotalCR No Transformation

Numerator

Lag 0 0.009 0.003 2.927 0.014

Lag 1 0.018 0.004 4.504 0.001

Lag 2 �0.019 0.003 �5.886 0.000

Denominator Lag 1 0.515 0.112 4.603 0.001

Difference 1

EleDP No Transformation
Constant 327.619 146.986 2.229 0.048

Difference 1

TraCR No Transformation

Numerator
Lag 0 �0.0970 0.021 �4.550 0.001

Lag 2 �0.1370 0.021 �6.508 0.000

Denominator Lag 1 �0.3300 0.122 �2.694 0.021

Difference 1

ConDP�Model_6

TotalCR No Transformation

Numerator Lag 0 0.043 0.010 4.443 0.001

Delay 3

Difference 2

TraCR No Transformation

Numerator

Lag 0 �0.158 0.058 �2.744 0.019

Lag 1 0.411 0.076 5.407 0.000

Lag 2 0.352 0.066 5.304 0.000

Denominator Lag 1 �0.561 0.223 �2.515 0.029

Difference 2

ConDP No Transformation
Constant 1.034E3 396.682 2.608 0.024

Difference 2

TraDP�Model_7
TotalCR No Transformation

Numerator Lag 0 0.025 0.011 2.370 0.029

Difference 2

TraDP No Transformation Difference 2

CmmDP�Model_8 CmmDP No Transformation
Constant 165.644 92.615 1.789 0.090

Difference 2


