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 الملخص 
تنمية  في  المحلية  العملات  صرف  سعر  تحرير  لعبه  الذي  الدور  أهمية  من  الرغم  على 
اقتصاديات بعض الدول النامية، إلا أنه شهد تقلبات كبيرة أثرت على العديد من المتغيرات 

سعر صرف الجنيه الاقتصادية، منها الصادرات؛ لذا فقد استهدف البحث التعرف على تأثير  
– 1990المصري مقابل الدولار الأمريكي على قيمة الصادرات الزراعية المصرية خلال الفترة )

(، وذلك بعد التحقق من استقرار السلسلتين الزمنيتين لهذين المتغيرين، حيث تبين 2021
غير  الدراسة  موضع  للمتغيرين  الزمنيتين  السلسلتين  أن  الوحدة  جذر  اختبار  خلال  من 

من مس التأكد  تم  ذلك  وعلى ضوء  الأول،  الفرق  عند  استقرا  ولكنهما  المستوى  عند  تقرين 
وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرين موضع الدراسة، مما يعني وجود علاقة طويلة الأجل 
بين هذين المتغيرين، ومن خلال قياس هذه العلاقة تبين أن زيادة سعر صرف الجنيه المصري 

% يؤدي إلى زيادة قيمة الصادرات الزراعية المصرية بنسبة 1لأمريكي بنسبة  مقابل الدولار ا
%، وأن النموذج خالٍ من مشكلات القياس والمتمثلة في عدم التوزيع الطبيعي لبواقي 1.14

النموذج، والارتباط الذاتي بين بواقي الانحدار، واختلاف التباين للأخطاء، وبناء على ذلك فإن 
بضرورة يوص ي  بين   البحث  العلاقة  دراسة  قبل  الزمنية  السلاسل  استقرار  من  التحقق 

المتغيرات الاقتصادية، الأمر الذي يحول دون الوقوع في مشكلة الانحدار الزائف والحصول  
 على نتائج غير واقعية.

 

ABSTRACT 
 

The liberalisation of the exchange rate witnessed major fluctuations that 
subsequently affected many economic variables, including exports. 
Therefore, this research aimed to identify the effect of the exchange rate of 
the Egyptian pound against the US dollar on the value of Egyptian 
agricultural exports during the period 1990–2021, as it was shown through 
the unit root test. The two separate time series for the two variables are not 
stable at the level, but they are stable at the first difference; thus, there is a 
co-integration relationship, that is, the existence of a long-term relationship 
between the two variables. In measuring this relationship, it is evident that 
increasing the exchange rate of the Egyptian pound against the US dollar by 
1% leads to an increase in the value of Egyptian agricultural exports by 
1.14%. The model is free of measurement problems represented by the non-
normal distribution of the model’s residuals, the autocorrelation between 
the regression residuals, and the variance of the errors. Therefore, the 
research suggests the necessity of verifying the stability of the time series 
before studying the relationship between economic variables, which 
prevents the occurrence of the problem of false regression and obtaining 
unrealistic results. 
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 المقدمة. 1
باعتبارها جنبية ذات أهمية بالغة  تعد التقلبات في سعر صرف العملات الأ 

معاملاتها،   لحجم  واضحا  ومقياسا  الدول،  اقتصاديات  بين  ربط  حلقة 
ويعتبر سعر الصرف أحد المؤشرات الاقتصادية والمالية التي تعبر عن جودة  

دولة، حيث يمثل سعر الصرف العمود الفقري الذي    ةالأداء الاقتصادي لأي
مما   المتقدمة،  أو  النامية  الدول  سواء  الدول،  اقتصاديات  عليه  تعتمد 
للأزمات  عرضة  وأكثر  الدولية،  الاقتصادية  بالتقلبات  تأثرا  أشد  يجعلها 
والمشاكل الخارجية، مما ينعكس سلبا على درجة الاستقرار الاقتصادي بها،  

لى  إ  يجنبية مقابل العملة المحلية يؤدن ارتفاع سعر صرف العملة الأ إحيث  
الأ  السلع،  صادرات  سعر  يؤدانخفاض  الذى  القدرة  لى  إ  يمر  ارتفاع 

الأ  في  للصادرات  الخارجية،التنافسية  يؤد  سواق  الطلب  إ  يمما  زيادة  لى 
 (. 2018زيادة الصادرات )الخطيب،  وبالتاليالخارجي عليها، 

 دراسةمشكلة ال. 2
لعبه تحرير سعر صرف العملات المحلية    ي همية الدور الذأعلى الرغم من  

ثرت  أنه شهد تقلبات كبيرة  ألا  إ في تنمية اقتصاديات بعض الدول النامية،  
الصادرات،   منها  والتي  الاقتصادية  المتغيرات  من  العديد   الذي  الأمر على 

  مقابل الدولار الأمريكي   الجنيه المصري   صرف سعر  تغير   أثر  دراسة  استدعى
 .المصرية الزراعية  الصادرات على

 الطرق ومواد العمل . 3
 الأهداف البحثية: . 3.1

سعراستهدفت   تأثير  على  التعرف  المصري    صرف  الدراسة  مقابل الجنيه 
الأمريكي على  التحقق من    الزراعية  الصادرات  الدولار  بعد  المصرية، وذلك 

ن وتحديد رتبة تكاملهما، حيث ين المتغير ياستقرار السلسلتين الزمنيتين لهذ
غلب السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية تكون غير مستقرة، مما أن  إ

 تعطي نتائج مضللة.  

 المنهجية البحثية: . 3.2

، أسلوبي التحليل الوصفي والكمي   هدافها علىأاعتمدت الدراسة في تحقيق  
موضع الدراسة   السلسلتين الزمنيتين للمتغيرينوذلك للتعرف على استقرار  

خلال   تكامل  إ من  وجود  من  والتأكد  عليهما،  الوحدة  جذر  اختبار  جراء 
جراء تقدير إ، وذلك قبل  ن ين المتغير يالسلسلتين الزمنيتين لهذمشترك بين  

 جل الطويل. ن في الأ ين المتغير يالعلاقة بين هذ
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 مصادر البيانات: . 3.3

البيانات المنشورة وغير المنشورة    ىهدافها علأاعتمدت الدراسة في تحقيق  
المصري  المركزي  والبنك  والإحصاء،  العامة  للتعبئة  المركزي  الجهاز  ،  من 

 . 2021لى عام إ 1990وذلك لسلسلة زمنية من عام 

 النتائج ومناقشتها . 4
لقياس الظاهرة محل الدراسة فقد تم صياغة النموذج القياس ي المستخدم  

 فيبالاعتماد على النظرية الاقتصادية، حيث تم صياغة النموذج القياس ي  
 : يمعادلة كما يل صورة

LnY=a+bLnX 

 حيث:

Lnاللوغاريتم الطبيعي. ى:   تشير إل 
Yقيمة الصادرات الزراعية المصرية بالمليون دولار أمريكي. ى:  تشير إل 
Xسعر صرف الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي.  ى:   تشير إل 
b  ،aمعاملات الانحدار للنموذج القياس ي.  ى:  تشير إل 

 (.2021-1990مشاهدة للمدة ) 32وذلك لسلسلة زمنية تتكون من 

العلاقة بين المتغير المستقل  تكون  أن  الاقتصادية للنظرية وفقًا  المتوقع ومن
 . طردية علاقةوالمتغير التابع 

الإ  السابق  النموذج  استخدام  تم  اللوغاريتمية  إشارة  وقد  الصورة  في  ليه 
الزمنيتين  تباين تقليص بهدف  القيم أثر وتخفيض جهة، من  السلسلتين 

 (. 2013)عثمان،  أخرى جهة  من للمتغيرين موضع الدراسة الشاذة

القياس  أن   وبما محل  الزمنية  السلاسل  على  تعتمد  منهجية   للمتغيرين 
العادية إفالدراسة،   الصغرى  المربعات  طريقة  نستخدم  ما  عادة  نه 

(Ordinary Least Squares  ،لتقدير هذه العلاقة )جراء هذه إنه يجب قبل  ألا  إ
الزمنيتين،  ،  الطريقة السلسلتين  استقرارية  تتسم  دراسة  ما  غالبا  حيث 

الاستقرار بعدم  الاقتصادية  للمتغيرات  الزمنية  معظمها  لأ   ؛السلاسل  ن 
يتغير وينمو مع الزمن مما يجعل متوسطها وتباينها غير مستقرين ومرتبطين  

مما الانحداريتسبب    بالزمن  مشكلة   (spurious regression)  الزائف  بوجود 
لى مشاكل في التحليل والاستدلال القياس ي، والتي قد تنشأ إ  ييؤد  يمر الذالأ 

واحدة   على  مستقرة  غير  زمنية  انحدار سلسلة  السلاسل  أو  أمن  من  كثر 
اختبار استقراریة    جراءإ  الزمنية غير المستقرة، ولتجنب ذلك من الضروري 

ارهما قبل السلسلتين الزمنيتين للمتغيرين موضع الدراسة للتأكد من استقر 
 (.2015براهيم، إ) تحليل الانحدار عليهماجراء إ

حيان تحديد طبيعة السلاسل الزمنية من ناحية كونها وقد يصعب في بعض الأ 
لذا   ، مستقرة أو غير مستقرة من خلال الملاحظة الشخصية أو الرسم البياني 

على   سوف   الشخص ي  الحكم   عن   للابتعاد   الإحصائية   الاختبارات   نعتمد 
سلوب القياس ي ن الأ إ ، حيث  ما   لحد   موضوعي   غير   حكما   يعد   والذي   للباحث 

قاطعة،   بصورة  محسوبة  نتائج  أفضل ويعتبر  يعطى  الوحدة  جذر  اختبار 
 (.2019أسلوب في قياس استقرار السلاسل الزمنية )الجابر وعيس ى،  

 -اختباري ديكي،  Unit Root Tests)شهر اختبارات جذر الوحدة )أويعتبر من  
،  (Phillips Perron)بيرون  -، وفيليبس(Augmented Dickey-Fuller)فولر الموسع  

الزمنية   السلسلة  احتواء  هو  الاختبارين  كلا  في  العدمي  الفرض  ويكون 
ن الفرض  أللمتغير على جذر الوحدة، أي أن السلسلة غير مستقرة، في حين  

البديل يتمثل في عدم احتواء السلسلة الزمنية للمتغير على جذر الوحدة،  
 (.2015براهيم، إأي أن السلسة مستقرة )

وتبرز مشكلة وجود جذر الوحدة في السلسلة الزمنية عندما يكون معامل  
يساوي الواحد الانحدار في نموذج الانحدار الذاتي المبطئ للسلسلة الزمنية  

 ، كما في النموذج التالي: الصحيح

Yt = c + PYt−1 + ԑt  

الدراسة Ytن  إحيث   المتغير موضع  ولكنه   Yt−1  ،يمثل  المتغير  نفس  يمثل 
وعندما نقوم بتقدير   ،يمثل المتغير العشوائي ԑt ،بطأ واحدةأمتأخر بدرجة  

التقدير   ىننا نتحصل علإهذا النموذج بطريقة المربعات الصغرى العادية، ف
P̂ ف الصحيح  الواحد  يساوي  التقدير  هذا  كان  يشير  إفإذا  ذلك  أن  إن  لى 

السلسلة الزمنية غير مستقرة، وتتميز بجذر مساوي للواحد الصحيح، ومن  
 (.2006، ي الفاخر هنا جاءت تسمية جذر الوحدة )

فإن مستقرة  غير  الزمنية  السلاسل  تكون  على    هوعندما  الاعتماد  يمكن  لا 
)t)جداول   القياسية   )(Standard Students-Tables   ،المتغيرات معنوية  لمعرفة 

(، وهي تختلف τ)فولر وضع جداول سميت بإحصائية تاو  -لذلك اقترح ديكي
 (.2013)خليل،  ( القياسيةt) عن جداول 

( الحرجة τ)  تاو  المحسوبة أكبر من أو تساوي قيمة  (τ)  تاو  فإذا كانت قيمة
ديكي جداول  في  لها  ماكنون - المناظرة  العالم  بواسطة  والمعدلة  فولر 

((Mackinnon  بأن تقول  والتي  العدم  فرضية  قبول  يتم  الزمنية ،    السلاسل 
( تاو  قيمة  كانت  إذا  أما  مستقرة،  غير  وتكون  الوحدة  جذر  (  τتتضمن 

( الحرجة فيتم رفض فرضية العدم وقبول τالمحسوبة أقل من قيمة تاو )
الوحدة الفرضية البديلة والتي تقول بأن السلاسل الزمنية لا تتضمن جذر 

 وتكون مستقرة.

فولر ثلاث نماذج لتمثيل السلسلة الزمنية موضع الدراسة  -وقد وضع ديكي
 (.2015: )سلامى، يوهي كما يل

 بحد ثابت وبدون اتجاه 

                            ΔYt = λ Yt−1– ∑  𝜃𝑖+1
𝑗
𝑖=1 Δ Yt−i + 𝑐 + ԑt 

 بحد ثابت وباتجاه  

  ΔYt = λ Yt−1– ∑  𝜃𝑖+1
𝑗
𝑖=1 Δ Yt−i + c + bt +  ԑt 

 بدون حد ثابت وبدون اتجاه  

 ΔYt = λ Yt−1– ∑  𝜃𝑖+1
𝑗
𝑖=1 Δ Yt−i +  ԑt 

موضع  إوبعد   للمتغير  الزمنية  السلسلة  على  الوحدة  جذر  اختبار  جراء 
جراء الاختبار إننا نعيد  إنها غير مستقرة عند المستوى فأ الدراسة، فإذا تبين  

استقرار   عدم  هي  النتيجة  كانت  فإذا  السلسلة،  لهذه  الأول  الفرق  عند 
الزمنية نعيد الاختبار مرة     ، من الفروق  ىخرى عند درجات أعلأ السلسلة 

دواليك،   موضع  ألى  إوهكذا  للمتغير  الزمنية  السلسلة  استقرار  يتحقق  ن 
صلية للمتغير متكاملة عند الدرجة  ن السلسلة الأ إالدراسة، وحينها نقول  

 التي استقرت عندها.

السـلسلتين الـزمنيـتين لكل من قيمة الصادرات الزراعية  وقد تم استخدام  
والمبينة  الأمريكي،  الدولار  مقابل  المصري  الجنيه  صرف  وسعر  المصرية، 

(، لإجراء اختبار جذر الوحدة عليهما لمعرفة مدى استقرار  1بالجدول رقم )
 هذين السـلسلتين الـزمنيـتين من عدمه. 

 (: قيمة الصادرات الزراعية المصرية وسعر صرف الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة  1جدول رقم )
(1990 -  2021 .) 

 السنة 

قيمة الصادرات  
الزراعية المصرية 

بالمليون دولار 
 أمريكي 

سعر صرف الجنيه 
المصري مقابل الدولار  

 الأمريكي 
 السنة 

قيمة الصادرات  
الزراعية المصرية 

 بالمليون دولار أمريكي 

سعر صرف الجنيه 
المصري مقابل 
 الدولار الأمريكي 

1990 381 1.55 2006 855 5.73 
1991 494 3.14 2007 1202 5.64 
1992 484 3.32 2008 2090 5.43 
1993 538 3.35 2009 2968 5.54 
1994 456 3.39 2010 2131 5.62 
1995 554 3.39 2011 2026 5.93 
1996 539 3.39 2012 2684 6.06 
1997 195 3.39 2013 2871 6.87 
1998 588 3.39 2014 2867 7.08 
1999 626 3.40 2015 2953 7.69 
2000 509 3.47 2016 2852 10.03 
2001 530 3.97 2017 2697 17.78 
2002 671 4.50 2018 2802 17.77 
2003 776 5.85 2019 2792 16.77 
2004 1105 6.20 2020 2953 15.76 
2005 918 5.78 2021 3114 15.75 

 المصدر: جمعت وحسبت من بيانات:  
 .2021حصاء، قاعدة بيانات التجارة الخارجية، الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإ 

 .2021البنك المركزي المصري، المجلة الاقتصادية، قطاع البحوث الاقتصادية، 

بيرون،  -فولر الموسع وفيليبس-وبإجراء اختبار جذر الوحدة لكل من ديكي
النتائج  من  تبين  الدراسة،  موضع  للمتغيرين  الـزمنيـتين  السـلسلتين  على 
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( رقم  بالجدول  )  ،(2المدونة  تاو  قيمة  السـلسلتين τأن  لهذين  المـحسـوبة   )
الـزمنيـتين في النماذج الثلاثة )بحد ثابت وبدون اتجاه، بحد ثابت وباتجاه، 

اتجاه(،   وبدون  ثابت  حد  )أبدون  تاو  قيمة  مـن  لـجداول τكبر  الحرجة   )
مستوى   (Mackinnon)ماكنون   النتيجة   10عند  هذه  صحة  ويؤكد  ن  أ %، 

( تاو  قيمة  )τمعنوية  الحرج  الاحتمال  عند   )Probability  للسلسلتين  )
، مما يعني قبول  0.10كبر من  أالـزمنيـتين مـوضع الـدراسة في النماذج الثلاثة  

الـزمنيـتين واحتوائهما على  السـلسلتين  القائل بعدم استقرار  العدم  فرض 
ر السـلسلتين الـزمنيـتين  جذر الوحدة ورفض الفرض البديل القائل باستقرا

 وعدم احتوائهما على جذر الوحدة. 

وبعد ثبوت عدم استقرار السـلسلتين الـزمنيـتين للمتغيرين موضع الدراسة،  
ديكي من  لكل  الوحدة  جذر  اختبار  بإجراء  وفيليبس-نقوم  الموسع  -فولر 

جراء إخذ الفرق الأول لهما، وبعد  أن بعد  ين الـزمنيـتين السـلسلتيبيرون لهذ
عليها والمدونة في نفس الجدول  الاختبار، تبين من النتائج التي تم الحصول  

( الحرجة لـجداول τقل من قيمة تاو )أ( المحسوبة  (τالسابق، أن قيمة تاو
للمتغيرين موضع   10عند مستوى   (Mackinnon)ماكنون   بالنسبة  %، وذلك 

ثابت   بحد  اتجاه،  وبدون  ثابت  )بحد  الثلاثة  النماذج  جميع  في  الدراسة 
اتجاه( وبدون  ثابت  حد  بدون  النتيجة    ،وباتجاه،  هذه  صحة  ن  أويؤكد 

الحرج   الاحتمال  قيمة  مـوضع    (Probability)معنوية  الـزمنيـتين  للسلسلتين 
الثلاثة   النماذج  في  من  أالـدراسة  العدم  0.10قل  فرض  رفض  يعني  مما   ،

القائل بعدم استقرار السـلسلتين الـزمنيـتين واحتوائهما على جذر الوحدة،  
القائل   البديل  الفرض  وعدم  وقبول  الـزمنيـتين  السـلسلتين  باستقرار 

احتوائهما على جذر الوحدة، أي أن السـلسلتين الـزمنيـتين موضع الدراسة  
، وتعتبر  نها متكاملة من الدرجة الأولىأأي    تكون مستقرة عند الفرق الأول 

القياسية والتي تفترض أن   النظرية الاقتصادية  النتيجة متوافقة مع  هذه 
،  Level)غلب المتغيرات الاقتصادية الكلية تكون غير مستقرة في المستوى )أ

 .(The first difference)خذ الفرق الأول أولكنها تصبح مستقرة بعد 

نه غالبا ما تتصف السلاسل الزمنية للمتغيرات الاقتصادية الكلية  إوحيث  
لى استخدام الفروق لتحويلها إلذا يلجأ الباحثون عادة    ؛نها غير مستقرةأب
الأ إ الحل  وليس  جزئيا  حلا  الاجراء  هذا  ويعتبر  مستقرة،  سلاسل  مثل، لى 

نه يعالج أن الاعتماد على فروق السلاسل الزمنية في الانحدار، برغم  وذلك لأ 
نه يعاب عليه عدم تقديره لمعاملات انحدار ألا  إمشكلة الانحدار الزائف،  

الأ  طويلة  المشاهدات  العلاقة  بعض  لفقدان  بالإضافة  المتغيرات،  بين  جل 
خذ الفروق، وبناء على ذلك، نشأت الحاجة لإيجاد طريقة للتقدير  أنتيجة  

الأ  في  النموذج  معاملات  على  الحصول  خلالها  من  الطويل يمكننا  جلين 
بين   مشترك  تكامل  علاقة  وجود  حالة  في  ذلك  يحدث  حيث  والقصير، 

 (.2016السلاسل الزمنية غير المستقرة )الدمرداش، 
 ول خلال الفترة  (: اختبار جذر الوحدة للمتغيرين موضع الدراسة عند كل من المستوى والفرق الأ 2جدول رقم )

(1990-2021.) 

بحد ثابت  المتغير  الحالة  الاختبار 
 وبدون اتجاه

بحد ثابت 
 وباتجاه

بدون حد ثابت  
 وبدون اتجاه

-ديكي
فولر 
 الموسع 

عند 
 المستوى 

قيمة الصادرات الزراعية المصرية  
 بالمليون دولار أمريكي

- 0.54   
(0.87 ) 

- 3.16 
(0.11 ) 

1.77 
(0.98 ) 

سعر صرف الجنيه المصري مقابل 
 الدولار الأمريكي 

- 0.08   
(0.96 ) 

-2.55   
(0.31 ) 

1.81 
(0.98 ) 

عند 
الفرق  
 الاول 

قيمة الصادرات الزراعية المصرية  
 دولار أمريكيبالمليون 

-6.10*** 
(0.00 ) 

-5.99*** 
(0.00 ) 

-6.92*** 
(0.00 ) 

سعر صرف الجنيه المصري مقابل 
 الدولار الأمريكي 

-6.01*** 
(0.00 ) 

-5.94*** 
(0.00 ) 

-5.75*** 
(0.00 ) 

القيم الحرجة عند مستوى  
 المعنوية 

1% -3.67 -4.30 -2.64 
5% -2.96 -3.57 -1.95 

10% -2.62 -3.22 -1.61 

- فيليبس
 بيرون

عند 
 المستوى 

قيمة الصادرات الزراعية المصرية  
 بالمليون دولار أمريكي

- 0.91   
(0.77 ) 

- 3.07 
(0.13 ) 

2.33 
(0.99 ) 

سعر صرف الجنيه المصري مقابل 
 الدولار الأمريكي 

- 1.44   
(0.55 ) 

-2.91   
(0.17 ) 

1.66 
(0.97 ) 

عند 
الفرق  

 ول الأ 

الصادرات الزراعية المصرية  قيمة 
 بالمليون دولار أمريكي

-9.06*** 
(0.00 ) 

-8.85*** 
(0.00 ) 

-7.39*** 
(0.00 ) 

سعر صرف الجنيه المصري مقابل 
 الدولار الأمريكي 

-5.87*** 
(0.00 ) 

-6.24*** 
(0.00 ) 

-5.75*** 
(0.00 ) 

القيم الحرجة عند مستوى  
 المعنوية 

1% -3.66 -4.28 -2.64 
5% -2.96 -3.56 -1.95 

10% -2.63 -3.21 -1.61 

 المحسوبة.  (τتاو ) لى معنوية قيمةإقواس تشير الارقام بين الأ
 (.1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم )

للمتغيرات غير مستقرة كل على حد الزمنية  ، ولكنها  ةفإذا كانت السلاسل 
ن البواقي تكون إبينها كمجموعة، فتتصف بخاصية التكامل المشترك فيما  

يعني   مما  الاتجاه،  أمستقرة،  نفس  في  معا  تتحرك  النموذج  متغيرات  ن 

جل الطويل، ومن ثم يمكن قياس العلاقة بين  وبالتالي تحقق التوازن في الأ 
بدون   الأ أالمتغيرات  الفرق  الأ خذ  العلاقة طويلة  قياس  أي  لها،  بين  ول  جل 

جل القصير من لى تحديد العلاقة بين المتغيرات في الأ إالمتغيرات، بالإضافة  
 (.2012خلال نموذج تصحيح الخطأ )نجا، 

المشترك  و  التكامل  )  (Co-integration)يعرف  تلازم  بين    Association)بأنه 
سلسلتين زمنيتين أو أكثر بحيث تلغى التقلبات في إحداهما تقلبات الأخرى، 

مما يعني وجود علاقة  وبطريقة تجعل النسبة بين قيمتيهما ثابتة عبر الزمن،  
 (.2017جل بين المتغيرات غير الساكنة في النموذج )العراقي،  طويلة الأ   ةتوازني

  بطاء النموذج، إجراء اختبار التكامل المشترك يجب تحديد مستوى  إوقبل  
  (AIC)ي  كيكأمعنوي وفقا لمعياري    (Lag)بطاء  إقل مستوى  أيتحقق عند    يوالذ

Akaike information criterion   وشوارز  ،(SC)  Schwarz Information Criterion  
 (.2016، ى )يحي

مثل هو سنة، وذلك  بطاء الأ ن مستوى الإ أ(،  3حيث تبين من الجدول رقم )
 .(SC) ، وشوارز  (AIC)يكيكأوفقا لمعياري 

 ن موضع الدراسة في مصر خلال الفترة  ييشمل المتغير  يبطاء النموذج الذإ(: المعايير المحددة لمستوى 3جدول رقم )
(1990-2021.) 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 
3.15 3.21 3.12 0.078 NA -44.78 0 

-0.38* -0.19* -0.47* 0.002* 103.99* 13.00 1 
-0.22 0.10 -0.37 0.002 4.27 15.56 2 

* indicates lag order selected by the criterion 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 
AIC: Akaike information criterion 
SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 (.1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم )

الزمنية   السلاسل  بيانات  كانت  إذا  (Co-integration) المشترك  التكامل  ويستخدم 
 إلى  الاختبار  هذا  عند نفس الفرق، أي عند نفس الدرجة، ويهدف  استقرت  قد 

الزمنية  بين  الأجل  طويل  توازن  علاقة   وجود  عن  الكشف   غير  السلاسل 
 استخدام  يمكن  هذه العلاقة، فإنه  وجود  حالة  تها، وفي يامستو  في  المستقرة 

 وفي  العادية عليها،  الصغرى  المربعات  انحدار  وإجراء  المتغيرات،  هذه  ت يا مستو 
 (.2017زائفة )حامد،   وغير صحيحة  النتائج  تكون   الحالة  هذه 

تم   المشترك،  التكامل  اختبار  لسلسلة  إولإجراء  الوحدة  اختبار جذر  جراء 
المقدر  بواقي متغيرات   النموذج  سلاسل  تكامل  درجة  من  أقل  درجة  عند 

الدراسة، فإذا كانت سلسلة البواقي لانحدار العلاقة طويلة الأجل مستقرة  
وهي أقل من رتبة تكامل سلاسل   ،عند المستوى، أي متكاملة من الرتبة صفر

المتغير التابع في    ن هذا يعني أن هناك تكاملا مشتركا بين إالدراسة، في  متغير 
التفسيري النموذج   متغير له  والمتغير  بين  العلاقة  فإن  وعليه  الدراسة    ي ، 

يعكس  كما  الأجل،  التوازنية طويلة  العلاقة  يعكس  نموذج  بتقدير  تحظى 
الخطأ  بين    (Error Correction Model)  نموذج تصحيح  العلاقة قصيرة الأجل 

 (.2018الدراسة )بريكة وآخرون،  ي متغير 

جراء اختبار التكامل إبطاء النموذج محل الدراسة، يتم  إوبعد تحديد درجة  
ا، ويعتبر من أشهر مبينه  ةن المراد دراسة علاقة انحدارييالمشترك، بين المتغير 

والتي    (Engle-Grangerنجل وجرانجر )إطرق اختبار التكامل المشترك طريقة  
( والتي تقيس  Johnsonتقيس العلاقة بين متغيرين فقط، وطريقة جونسون )

( أفضل Johnson)  جونسون   كثر، حيث تعتبر طريقةأالعلاقة بين متغيرين ف
بين   المتبادل  بالأثر  تسمح  لأنها  وذلك  فقط،  متغيرين  وجود  حالة  في  حتى 

 (.2020، حمدان و  )حسين  ن موضع الدراسة يالمتغير 

المشترك   في معرفة عدد متجهات التكامل(  Johnsonتتمثل فكرة جونسون )و 
(  Trace testاختبار الأثر ) حصائيين هماإمؤشرين  بين المتغيرات اعتمادا على

) العظمى  القيمةواختبار   حيث  maximum Eigen values Testالمميزة   يتم(، 
 التاليتين:  للمعادلتين  وفقاالاختبارين  حساب

λ trace (r) = – T ∑ ln(1 − λ̂i)
g
  i=r+1  

λ max (r, r + 1) = – T ln(1 − λ̂r+1)  
لى عدد متجهات التكامل  إترمز  (  r)  لى عدد المشاهدات،إترمز    (T)  ن إحيث  

العدمية، حيث يتم اختبار الفرضية العدمية التي  المشترك تحت الفرضية  
متجه،    ( rتنص على أن عدد متجهات التكامل المشترك تساوي على الأقل )
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ويتم رفض هذه الفرضية مقابل قبول الفرضية البديلة التي تنص على أن 
قيمة المحسوبة ( متجه، وذلك إذا كانت الrعدد متجهات التكامل يزيد عن )

( أكبر من  λ max( أو لاختبار القيمة العظمى المميزة ) λ traceثر ) لاختبار الأ
 (.2005)القدير،  0.05. القيم الحرجة عند مستوى معنوية

جونسون  لمنهجية  وفقا  المشترك  التكامل  اختبار  اجراء  تم    (،Johnson)   وقد 
 ( رقم  الجدول  من  تبين  الأ أ (،  4حيث  اختبار  نتيجة  للفرضية   (Trace)ثر  ن 

)   التي   العدمية  المشترك  للتكامل  متجه  صفر  وجود  عدم  على   (Noneتنص 
 (Trace Statistic)  ثر حصائية الأ إ ن  أ ، حيث تبين  0.05معنوية عند مستوى دلالة  

كبر من القيمة الجدولية عند مستوى أ وهي    20.21  ي ( بلغت حوال None) عند  
0.05   (Critical Value 5% والبالغة حوال ) البديلة  وبالتالي نرفض الفرضية ،  15.49  ي 

 ( المشترك  للتكامل  متجه  صفر  وجود  على  تنص  بفرضية r=0)التي  ونقبل   ،
(، r>0كبر من الصفر ) أالمشترك    التكامل   تمتجها   ن عدد أ   العدم التي تنص على

العظمى  أ وقد   الذاتية  القيمة  اختبار  نتيجة  في   (Maximum Eigenvalue)كدت 
السابقة، حيث   النتيجة  السابق صحة  الجدول  الاختبار نفس  من  ن أ  تبين 

 ( Noneتنص على عدم وجود صفر متجه للتكامل المشترك )   التي   فرضية العدم 
دلالة   مستوى  عند  بلغت  0.05معنوية  حيث  الذاتية حصائية  إ ،  القيمة 

القيمة أ وهي    19.86  ي ( حوال None) عند    (Max-Eigen Statistic)  العظمى  كبر من 
وبالتالي  ،  14.26  ي ( والبالغة حوال Critical Value 5%)   0.05مستوى  الجدولية عند  

التي تنص على وجود صفر متجه للتكامل المشترك   البديلة  نرفض الفرضية
 ((r=0المشترك   التكامل   ت متجها   ن عددأ   التي تنص على   ، ونقبل بفرضية العدم
)أ  الصفر  من  توازنيr>0كبر  علاقة  وجود  يعني  وهذا  الأ   ة(،  بين طويلة  جل 

 جل القصير.متغيرات الدراسة على الرغم من وجود اختلال في الأ 

  وبعد التأكد من وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرين موضع الدراسة، 
يعن بالرغم من  أ  ي بما  ن العلاقة المقدرة بين هذين المتغيرين لا تكون زائفة 

ساكنة، غير  الأصلية  الزمنية  السلاسل  يمكننا  إف  كون  العلاقة  إنه  يجاد 
الأ  المتغيرينطويلة  هذين  بين  وذلك    جل  التقليدية،  للمعادلات  وفقا 

نه في حالة وجود تكامل إباستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية، حيث  
متغير  بين  رتبة يمشترك  من  الوحدة  جذر  الزمنية  سلاسلهما  تتضمن  ن 

ن،  ين المتغير يطويلة الأجل بين هذ  ةنه يتأكد وجود علاقة توازنيإواحدة، ف
على بواقي النموذج  بالاعتماد    جليجاد العلاقة قصيرة الأ إ  نه سوف يتمأكما  

واحدة،إلفترة    المقدر سنة  يسمى    بطاء  تصحيح  بفيما  أو  الخطأ  تصحيح 
حالة عدم التوازن، بمعنى أنه يتم استخدام حد الخطأ العشوائي للتوفيق 
 بين سلوك المتغير الاقتصادي في المدى القصير وسلوكه في المدى الطويل،
ويصبح معامل الخطأ العشوائي كمعامل انحدار جزئي لخطأ التصحيح أو  

 (.2013الانحدار في الأجل القصير )محمود،  كمعامل تعديل جزئي لنتائج
 (.2021-1990(: اختبار التكامل المشترك للمتغيرين موضع الدراسة في مصر خلال الفترة )4جدول رقم )

Unrestricted Co-integration Rank Test (Trace) 

Prob.** Critical Value 
0.05 

Trace 
Statistic Eigenvalue Hypothesized 

No. of CE(s) 
 0.01  15.49  20.21  0.55 None * 
 0.55  3.84  0.36  0.01 At most 1 

 Trace test indicates 1 co-integrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
Trend assumption: Linear deterministic trend 

Lags interval (in first differences): 1 to 6 
Unrestricted Co-integration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Prob.** Critical Value 
0.05 

Max-Eigen 
Statistic Eigenvalue Hypothesized 

No. of CE(s) 
 0.01  14.26  19.86  0.55 None * 
 0.55  3.84  0.36  0.01 At most 1 

 Max-eigenvalue test indicates 1 co-integrating eqn(s) at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
Trend assumption: Linear deterministic trend 

Lags interval (in first differences): 1 to 6 

 (.1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم )

ن تكون أيجب  ،  Error Correction Model) (ECM)نموذج تصحيح الخطأ )  وفى
ن قيمة الخطأ تتناقص حتى  أسالبة، بما يعني  معامل تصحيح الخطأشارة إ

لى الوضع التوازني إمكانية العودة  إتتلاش ى عند التوازن في المدى الطويل، أي  
جل الطويل بين متغيرات النموذج في  في الأ   اخرى ليصبح التوازن مستقر أمرة  

شارة السالبة شرط ضروري ولكن حالة حدوث صدمة خارجية، ووجود الإ 
سليمان ن معنوية معامل التصحيح تمثل الشرط الكافي )إ، حيث  اليس كافي

 (.2017وعبد الرحمن، 

ن النموذج  أ  ( 5وبعد تقدير نموذج تصحيح الخطأ، تبين من الجدول رقم )
مستوى   عند  إحصائيا  و 0.01معنوي  الخطأ  أ،  تصحيح  معامل  ( (0.67-ن 

الأ 0.01حصائيا عند مستوى  إسالب ومعنوي   الذ،  يؤكد فعالية هذا   يمر 
جل القصير يتم تصحيحها  خطاء في الأ ( من الأ 0.67)  ين حوالإ النموذج، حيث  

جل الطويل، لى التوازن في الأ إبشكل تلقائي مع مرور الزمن حتى يتم الوصول  
حوالأأي   بلغت  التصحيح  سرعة  )  1.49  ي ن  يعن0.67÷1سنة  وهذا  ن أ  ي (، 

حوال تستغرق  المصرية  الزراعية  للعودة    يالصادرات  وستة شهور  لى إسنة 
مق المصري  الجنيه  في سعر صرف  اختلال  نتيجة لأي  التوازنية  ابل قيمتها 

من   استجابة جيدة  هذه  وتعد  الأمريكي،  الوصول  أالدولار  القيمة  إجل  لى 
 جل الطويل.التوازنية في الأ 
 (.2021-1990نموذج تصحيح الخطأ للمتغيرين موضع الدراسة في مصر خلال الفترة )(: 5جدول رقم )

 الحالة  النموذج   Fقيمة  (\R2)معامل التحديد المعدل 

0.48 3.74** 

D(lnY) =-0.77 -0.75 D(lnX(-1)) -0.76 D(lnX(-2)) 
                         (-1.62)               (-1.56)  

   
- 0.78 lnX(-3) – 0.97 lnX(-4) + 2.82 lnX(-5) 

   (-1.55)            (-1.11)             (2.09)* 
 

-1.78 lnX(-6) +1.46 lnX(-7) - 0.67 lnU(-1) 
  (-1.53)            (3.75)**            (-3.94)** 

المدى 
القصير 
)نموذج 
تصحيح  
 الخطأ( 

0.66 60.97** lnY = 5.07+ 1.14 lnX 
                    (7.81)**                   

المدى 
 الطويل

 حيث:
D   ول.  لى الفرق الأ إ:   تشير 

Ln اللوغاريتم الطبيعي. ى:   تشير إل 
Y  قيمة الصادرات الزراعية المصرية بالمليون دولار أمريكي.  ى:   تشير إل 
X سعر صرف الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي. ى:   تشير إل 

U(-1) بطاء واحدة وهو يمثل معامل تصحيح الخطأ. إلى البواقي بفترة إ:  تشير 
 قيم "ت" المحسوبة.   ى)   ( الأرقام الموجودة بين الأقواس أسفل معاملات الانحدار تشير إل

  0.01** معنوي عند مستوى 
  0.05* معنوي عند مستوى 

 (.1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم )

ن النموذج في المدى الطويل معنوي أيضا  أ كما تبين من نفس الجدول السابق  
عند مستوى  إ  و 0.01حصائيا  قيمة  أ ،  بلغت حوال ن  التحديد  %، 66  ي معامل 

% 66  يما نسبته حوال   يفسر في النموذج المقدر    المتغير المستقل ن  أوهذا يعني  
التابع،   المتغير  في  الحاصل  التغير  فترجع  أ من  الباقية  النسبة  عوامل إ ما  لى 

زيادة سعر ن  أيضا  أ لى الخطأ العشوائي في التقدير، كما تبين  إ خرى بالإضافة  أ 
إلى زيادة قيمة  ي ؤد ت % 1صرف الجنيه المصري مقابل الدولار الأمريكي بنسبة 

بنسبة   المصرية  الزراعية  قيمة 1.14الصادرات  تجاوب  يعكس  وهذا   ،%
الدولار   مقابل  المصري  الجنيه  صرف  لسعر  المصرية  الزراعية  الصادرات 

 الأمريكي في المدى الطويل، وهذا مما يتفق مع المنطق الاقتصادي.

النموذج السابق، إلا بعد   في تفسير  التقدير  نتائج  ولا يمكن الاعتماد على 
التوزيع  عدم  مشكلة  في  المتمثلة  القياس  مشاكل  من  خلوه  من  التأكد 
النموذج   بواقي  بين  الذاتي  الارتباط  ومشكلة  النموذج،  لبواقي  الطبيعي 

((Serial Correlation العشوائية للأخطاء  التباين  اختلاف  ومشكلة   ،
((Heteroskedasticity  ،(.2015)مسعود وآخرون 

( للكشف عن مشكلة عدم (Jarque – Beraوبناء على ذلك تم اجراء اختبار  
( الفترة  المقدر خلال  النموذج  لبواقي  الطبيعي  (، حيث 2021  -1990التوزيع 

بقيمة   0.30  ي( بلغت حوال(Jarque – Beraن قيمة  أ(  1تبين من الشكل رقم )
، وبالتالي  0.05كبر من  أ، وهي قيمة  Probability (0.86)  ياحتمالية بلغت حوال

نرفض فرضية العدم التي تفيد بأن النموذج يعاني من مشكلة عدم التوزيع  
ن النموذج لا أالطبيعي لبواقي النموذج، ونقبل الفرضية البديلة التي تفيد ب

 يعاني من مشكلة عدم التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج. 
 (.2021-1990(: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج المقدر خلال الفترة )1شكل رقم ) 
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Series: Residuals

Sample 1990 2021

Observations 32

Mean      -4.74e-16

Median  -0.164646

Maximum  0.981865

Minimum -1.190828

Std. Dev.   0.476103

Skewness   0.229230

Kurtosis   2.883317

Jarque-Bera  0.298402

Probability  0.861396 

 
 (.1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم )

( للكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي (Breusch-Godfreyجراء اختبار  إكما تم  
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(، حيث تبين من الجدول  2021  -1990بواقي النموذج المقدر خلال الفترة )بين  
( احتمال  أ(  6رقم  قيمة  قيمة   0.07  يبلغت حوال   Probability F(12,18)ن  وهي 

، وبالتالي نرفض فرضية العدم التي تفيد بأن النموذج يعاني 0.05كبر من  أ
من مشكلة الارتباط الذاتي بين بواقي الانحدار، ونقبل الفرضية البديلة التي 

 ن النموذج لا يعاني من مشكلة الارتباط الذاتي بين بواقي الانحدار.أتفيد ب

  Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH))جراء اختبار )إكما تم 
وهو ما يسمى بنموذج الانحدار الذاتي المشروط بعدم ثبات التباين للأخطاء  
النموذج   لأخطاء  التباين  اختلاف  مشكلة  عن  للكشف  وذلك  العشوائية، 

( الفترة  خلال  السابق 2021  -1990المقدر  الجدول  نفس  من  تبين  حيث   ،)
وهي قيمة    0.54  يبلغت حوال  Probability F(1,29)احتمال    ن قيمةأليه  إشارة  الإ 
، وبالتالي نرفض فرضية العدم التي تفيد بأن النموذج يعاني 0.05كبر من  أ

البديلة   الفرضية  ونقبل  العشوائية،  للأخطاء  التباين  اختلاف  من مشكلة 
ب تفيد  مشكلأالتي  من  يعاني  لا  النموذج  للأخطاء ن  التباين  اختلاف  ة 
 العشوائية.

وعدم ثبات التباين للأخطاء  (Breusch-Godfrey)(: نتائج اختبار كل من الارتباط الذاتي بين بواقي النموذج 6جدول رقم )
 (.2021- 1990( للنموذج المقدر خلال الفترة )ARCHالعشوائية )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 2.14 Probability F(12,18) 0.07 

Obs*R-squared 18.81 Probability Chi-Square(12) 0.09 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.39 Probability F(1,29) 0.54 
Obs*R-squared 0.41 Probability Chi-Square(1) 0.52 

 (.1المصدر: جمعت وحسبت من بيانات الجدول رقم )

 خاتمة . 5
الدولار  مقابل  المصري  الجنيه  صرف  سعر  تأثير  دراسة  البحث  هذا  تناول 
الأمريكي على الصادرات الزراعية المصرية، وذلك لما يتمتع به هذا الموضوع من 

سيما بعد تعرض الاقتصاد العالمي إلى   لاو همية خاصة في الوقت الحاضر،  أ 
جملة من الأزمات الاقتصادية، أثرت على سعر الصرف في الكثير من الدول 

 ومنها مصر.

حد أهم المؤشرات المالية والاقتصادية التي تعبر عن  أويعتبر سعر الصرف  
الأ  الاقتصادي  جودة  هو    لأيداء  الصرف  فسعر  بين  أدولة،  ربط  داة 

الأ  بين  يربط  فهو  العالمي،  والاقتصاد  المحلي  المحلية  الاقتصاد  سعار 
سعار العالمية، حيث يعتبر حلقة الوصل في العلاقات الدولية، ومتغير  والأ 

اقتصادي محوري في النشاط الاقتصادي، كونه من المؤشرات الاقتصادية  
 .ااستقراره ىهمة التي يجب المحافظة علالم

العالمية في الكثير من ،  كما يعتبر الدولار عملة الاحتياطيات  وعملة التدخل 
اقتصاديات الدول، ويترتب على كون الدولار عملة معومة الكثير من المشاكل 

 التي تنعكس على الاقتصادات العالمية المرتبطة به بشكل عام ومنها مصر.

المنتجات   تصدير  على  رئيسية  بصورة  مصر  في  الكلية  الصادرات  وتعتمد 
ما تتخصص الدول في إنتاج بعض السلع التي يتوفر    ةالزراعية، حيث عاد

 ا ومن هنا نشأت الحاجة إلى التبادل التجاري.ه لديها ميزة نسبية في إنتاج

ومن خلال الصادرات تتمكن الدولة من أن تحافظ على استقرارها ونموها  
الاقتصادي وذلك بما تتميز به من ميزة نسبية من منتجات لا تنتجها الدول  

هم مصادر حصيلة البلاد من النقد  أحد  أالمستوردة، كما يعتبر التصدير  
 جنبي التي يستفاد منها في تمويل الاستيراد ومشاريع التنمية. الأ 

يلعبه    يوبناء على ذلك فقد استهدفت هذه الدراسة التعرف على الدور الذ
من   وذلك  المصرية،  الزراعية  الصادرات  زيادة  في  الصرف  سعر  تخفيض 

في أسلوب  أخلال استخدام   التقدير والمتمثلة  في  القياس الحديثة  ساليب 
لى مقدار القيمة إنصل    لكيالتكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ، وذلك  

 وغير حقيقي.  ان يكون التقدير زائفً أ الحقيقية للتأثير دون 

النتائج   من  تبين  الجنيه أ حيث  صرف  سعر  من  لكل  الزمنية  السلاسل  ن 
مقابل   غير المصري  المصرية،  الزراعية  الصادرات  وقيمة  الأمريكي،  الدولار 

ديكي  اختباري  حسب  وفيليبس - مستقرة  الموسع  و - فولر  تصبح أ بيرون،  نها 
جونسون مكانية تطبيق اختبار إ ول لها، مما يعني خذ الفرق الأ أ مستقرة بعد 

بين هذ ،  للتكامل المشترك  ن ي ونموذج تصحيح الخطأ لتفسير شكل العلاقة 

 ن.ي المتغير 

 ي وجود علاقة تكامل مشترك بين متغير جونسون  ظهرت نتائج اختبار  أوقد  
الأ اختباري  وذلك حسب  كما  الدراسة  العظمى،  والقيمة  يضا  أظهرت  أثر 

الخطأ   تصحيح  نموذج  الأ أنتائج  طويلة  علاقة  هناك  بين  ن    متغيري جل 
 من مشكلات القياس. يعانين النموذج لا أالدراسة، و 

ن زيادة سعر صرف الجنيه المصري مقابل الدولار  أ يضا  أكما بينت النتائج  
إلى زيادة قيمة الصادرات الزراعية المصرية، وهذا ما يتفق مع   يؤدت  الأمريكي

حيث   الاقتصادية،  يؤدإ النظرية  المصرية  العملة  قيمة  انخفاض  إلى   ي ن 
خرى، وبالتالي  بالدول الأ   ةانخفاض تكاليف عوامل الإنتاج داخل مصر مقارن

لى زيادة الطلب على إ  ييؤد  يمر الذانخفاض أسعار صادراتها الزراعية، الأ 
الصادرات الزراعية المصرية مقابل الطلب على الصادرات الزراعية لمنافسيها  

 خرى.من الدول الأ 

 التوصيات. 6
 :ي، أوص ى البحث بما يلليهاإالتي تم التوصل  وفى ضوء النتائج

الجنيه المصري مقابل الدولار   ضرورة الاهتمام بتتبع حركة تغير سعر صرف •
 والاستفادة من انخفاضه في زيادة الصادرات الزراعية المصرية.  الأمريكي

يوفر كميات    المصري، ممااتباع الوسائل التي تعمل على زيادة الإنتاج الزراعي   •
 يمكن تصديرها للخارج. 

قبل   • تكاملها  رتبة  وتحديد  الزمنية  السلاسل  استقرار  من  التحقق  ضرورة 
يحول دون الوقوع في    يمر الذالأ ،  دراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية 

 مشكلة الانحدار الزائف والحصول على نتائج غير واقعية.
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